
Termo



Resumo

Conceito: 
É a compra a prazo de uma determinada quantidade de ações, a um preço fixado e para liquidação em prazo determinado. É um dos meios do 

cliente se alavancar, pois o investidor só precisa ter a margem de garantia, que é referente ao deságio do ativo. Não é caracterizado como Futuros.
Essa operação pode ser realizada somente por clientes com perfil agressivo.

Vantagens: 
Não há desembolso de caixa do D+2;

Baixo custo dado o cenário de juros baixos;
Utilização de um ativo que dê rentabilidade para cobrir a chamada de margem.

O que está por trás da operação:
Um investidor do mercado (geralmente um fundo) compra a ação no mercado à vista e depois vende para outro investidor com um prêmio 

(juros), criando um contrato de Termo. Pode-se dizer que é uma operação de financiamento.
No final do prazo firmado do contrato, o investidor final paga o valor acumulado ao financiador.

Eventos Corporativos: 
O investidor possui o direito em qualquer evento corporativo, com exceção da OPA, que deve ter as ações liquidadas.



Operações

Termo Novo

O investidor (5) não quer ter o desembolso de caixa no D+2 e possui margem de garantia, assim paga um prêmio (3) pela 
operação para o financiador (2), pagando somente no vencimento do contrato.

O financiador toma o papel de um investidor que está vendendo (1) a ação (4) no mercado.
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Operações

Rolagem de Termo

Realizada quando o investidor tem um termo para vencer e deseja montar um novo, havendo o lançamento no D+2 da operação somente a 
diferença entre o preço do termo contra a venda do ativo no mercado à vista. Essa operação pode ser realizada entre o D+2 da montagem do Termo e a 
data de rolagem, D-2 do vencimento.

Caixa

Operação em que o investidor possui uma ação na carteira, seja liquidada ou a liquidar, e deseja fazer uma caixa para alocar o recurso em 
outra operação ou ficar com a ação a termo, havendo o lançamento no D+2 da operação somente a diferença entre o preço do termo contra a venda do 
ativo no mercado à vista.

É importante ressaltar que o investidor tem o desembolso de caixa na liquidação se tiver prejuízo acumulado.



Operacional

Consulta de Taxas
Intranet: Menu -> Operacional -> Termo -> Taxas

Bull: Boleta

Envio de ordem de termo novo pelo Bull

Ordens enviadas pela plataforma são do tipo “Tudo ou Nada”, ou seja, é necessário agredir para que seja executada, essa não fica apregoada.



Operacional

Rolagem XP CONNECT
Menu -> Operacional -> Termo -> Solicitações

Clique aqui para aparecer o campo do 
“Código Bolsa”



Operacional

Rolagem XP CONNECT
Menu -> Operacional -> Termo -> Solicitações

Vencimento – Prazo em dias;

Valor – DIR (direto mercado);

Quantidade – Total do contrato, escolher se será total ou parcial a liquidação.

Caso seja uma rolagem antecipada, acessar a tela de solicitação de liquidação de termo e pedir a liquidação.

A rolagem se baseia somente na venda do a vista e o termo novo.
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Operacional

Liquidação antecipada

Menu -> Operacional -> Custódia -> Posição

É possível solicitar a liquidação antecipada do contrato de termo, a partir do D+2 da entrada na operação e até a data de rolagem (dois dias antes do contrato
vencer).

A liquidação pode ser solicitada até às 17h.

Uma vez solicitada a liquidação, não é possível solicitar o cancelamento, pois a operação já fica registrada na bolsa.

Caso a solicitação de liquidação for no mesmo dia da venda das ações, optar por “D+2”, e se a venda das ações tiver sido no dia anterior, selecionar a outra opção.

É possível liquidar parcialmente o contrato. 
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Extrato

(1)

(1) - Ativo

(2)

(2) - Quantidade 

(3)

(3) – Data de montagem da operação

Lançamento da liquidação do termo no extrato de conta corrente



Extrato

Resumo de conta corrente

O volume que o cliente possui de termo à vencer aparece consolidado no resumo da C/C, sendo que no “Saldo Total Projetado” esse valor está sendo 
considerado.



Extrato

Lançamento da liquidação do termo no extrato de conta corrente

Prazo do contrato Preço a termo
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