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CERTIFICADO DE OPERAGOES ESTRUTURADAS (COE)
CAPITAL PROTEGIDO EM MORGAN STANLEY GLOBAL OPPORTUNITY 9% INDEX

Caracteristicas

Emissor: Banco Morgan Stanley S.A. (CNPJ:
02.801.938/0001-36)

Volume Minimo de Capta¢do: R$ 1.000.000,00. Caso o
Volume Minimo de Captagdo néo seja atingido até a Data
de Inicio, conforme definida abaixo, o Emissor reserva-se o
direito de cancelar a emissdo deste COE.

Aplicacdo Minima: R$ 5.000,00
Data de Inicio: 01-Jun-2020
Data de Vencimento: 01-Jun-2023

Descricdo: A estrutura possui capital protegido e, na Data
de Vencimento, paga o desempenho alavancado de um
ativo que tem como objetivo seguir o desempenho do Ativo
Subjacente, ou seja, do Morgan Stanley Global Opportunity
9% Index (Para maiores informagdes consultar o Anexo | a
este documento e 0 link
www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9). Néo ha risco
de variacdo cambial.

Ativo Subjacente ou indice: Estratégia de alocagdo
dindmica ligada ao desempenho do Fundo Morgan Stanley
Global Opportunity Fund. O Indice reequilibrara a
exposicdo entre o Fundo e o componente de caixa de
acordo com o Mecanismo de Meta de Volatilidade. A
exposicdo do Indice ao Fundo variara entre 0% e 100%.
Para mais informacGes e detalhes relacionados ao
Mecanismo de Meta de Volatilidade, consulte o link
www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9.

Ativo-Base: O Ativo-Base é o fundo Morgan Stanley
Global Opportunity, listado na London Stock Exchange sob
o ticker MSGOPAH LX Equity.

Meta de Volatilidade: O Iindice busca apresentar
volatilidade igual ou inferior a 9% através da alocacéo feita
entre Ativo-Base e caixa. Para maiores detalhes sobre o
calculo do indice, consulte 0 link
www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9.

Participacao do Cenario de Alta: No minimo 100% a ser
definido de acordo com a condigéo de mercado vigente na
Data de Inicio, que determinara a alavancagem em um
cenério de alta do Ativo Subjacente, conforme especificado
abaixo. O valor da Participacdo do Cenario de Alta serd
especificado na respectiva Nota de Negociacéo.

Modalidade: Investimento com Valor Nominal protegido
na Data de Vencimento. Ndo ha possibilidade de perda do
capital investido na Data de Vencimento.

Protecdo do Valor Nominal: 100% do Valor Nominal
(deduzido  da  tributacdo  aplicavel) garantido
exclusivamente na Data de Vencimento (ou seja, existe a
necessidade de imobilizacéo do capital investido até a Data
de Vencimento).

Pagamentos Periodicos: Ndo ha pagamentos periddicos.

Indexador

Classe: indice Customizado

Morgan Stanley Global
Opportunity 9% Index, conforme
Cddigo Bloomberg abaixo.

MSFDMSV9 Index

Ativo Subjacente:

Cadigo Bloomberg do
indice:

Cadigo Bloomberg do
Ativo-Base:

Local de Negociagéo do
Ativo-Base:

Moeda de Cotagédo do
indice e do Ativo-Base:

MSGOPAH LX Equity

Bolsa de Londres, Europa

EUR (Euro)

Preco de fechamento do Ativo
Subjacente em 29-Mai-2020 na
Moeda de Cotagéo.

Preco de fechamento do Ativo

Preco Inicial do Ativo
Subjacente (Strike):

Preco Final do Ativo

Subjacente na Data de Avaliagao

Subjacente: e na Moeda de Cotacéo.
Data de Avaliag&o: 30-Mai-2023
Moeda de Liquidacao: R$ (Real)
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Possibilidades de Retorno no Vencimento
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Cenério Propicio: Alta do Morgan Stanley Global Opportunity 9% Index
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Variacdo do Ativo Subjacente

*Gréfico de Payout valido exclusivamente na Data de Vencimento, que depende das condicOes descritas na Participagéo do Cenario de Alta.

Na Data de Avaliacdo, caso o Preco Final do Ativo Subjacente na Moeda de Cotacéo:

(i) Esteja abaixo de, ou seja igual a, 100% do Preco Inicial do Ativo Subjacente, o investidor recebera, na Data de
Vencimento, 100% do Valor Nominal em Real aplicado, na Moeda de Liquidacéo, deduzido da tributacéo aplicavel;
(i) Esteja acima de 100% do Preco Inicial do Ativo Subjacente, o investidor recebera, na Data de Vencimento, 100% do

Valor Nominal em Real aplicado, acrescido do desempenho positivo do Ativo Subjacente multiplicado pela
Participagdo do Cenario de Alta, na Moeda de Liquidacéo, deduzido da tributagdo aplicavel.

Simulacédo de Cenarios

Preco Inicial do Ativo Subjacente (exemplo): EUR 150

Preco Final do Ativo

_ .| Retomo sobre o Valor
Subjacente (EUR) :

Nominal

Histérico _do Desempenho do _Ativo _Subjacente

(backtest)

Fonte: Bloomberg (Entre 28-Mar-2015 e 27-Mar-2020).

SAO
BASEADOS

MERAMENTE
EM DADOS

ESTES VALORES
ILUSTRATIVOS E



Morgan Stanley

SIMULADOS, NAO REPRESENTANDO O
DESEMPENHO PASSADO DO ATIVO-BASE, DO
INDICE OU DO COE.

A MENCAO A RENTABILIDADES PASSADAS NAO E
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Outras Caracteristicas

Tributacdo: Os rendimentos positivos auferidos estdo
sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte as
aliquotas regressivas com base no prazo de investimento ,
na liquidag&o, nos rendimentos distribuidos ou na cesséo do
investimento. Considerando que em julho de 2015, o
Departamento do Tesouro norte-americano e o
Departamento da Receita Federal norte-americano
liberaram notificagdo designando certos “basket
contracts” e operagdes substancialmente semelhantes
como “operacdes de interesse”, observadas as
exigéncias de prestacdo de informagdes como
“operagdes que devem ser relatadas”. A abrangéncia
desta notificacdo ndo é clara e, dessa forma, é possivel
que contratos ou produtos cujo valor estiver atrelado ao
desempenho do indice poderiam ficar sujeitos a
notificacdo. Nesse caso, os detentores de tais
instrumentos seriam obrigados a relatar certas
informacgGes ao Departamento da Receita Federal norte-
americano conforme estabelecido nos regulamentos do
Tesouro norte-americano apliciveis relativos a
“operagbes que devem ser relatadas”. Caso o
Departamento da Receita Federal norte-americano
determine que a operacdo constitui “operacdo de
interesse” e o investidor ndo divulgue a operagido, o
investidor poderia ficar sujeito a penalidades. Os
investidores em potencial deverdo ouvir seus
consultores tributdrios acerca da eventual aplicacdo
desta notificacdo a este COE.

Risco de Crédito: Risco de crédito do Emissor. Ndo ha
garantia do FGC e os valores a serem pagos pelo Emissor
serdo determinados pelo Agente de Calculo, nos termos da
Clausula 9.4.2 — Opcdo 2 da Documentagdo Suporte do
COE (referenciado no Valor de Substituigdo Alternativo).

Entrega Fisica: N&o havera entrega fisica do Ativo
Subjacente ou do Ativo-Base.

Cupom: Nao ha pagamento de cupons.
Formador de Mercado: N&do ha formador de mercado.

Resgate Antecipado Opcional: Ndo ha possibilidade de
Resgate Antecipado Opcional.

Liquidez e Mercado Secundario: Tendo em vista que o
COE é um produto novo no mercado brasileiro, muito
embora 0 COE seja admitido & negocia¢do no mercado
secundario, ndo ha historico de mercado secundario para
este produto. Mediante solicitagdo expressa do Investidor, o
Emissor poderd, de acordo com as leis, regulamentacdes e
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politicas internas do Emissor, conforme aplicaveis, e em
situacBes normais de mercado a seu exclusivo critério,
prover liquidez a valor a ser calculado pelo Morgan Stanley
de forma comercialmente razodvel. Embora ndo seja
legalmente obrigado a prover liquidez nos termos da
regulamentacdo do COE, o Emissor envidard esforgos
comercialmente razoaveis para fazé-lo.

Risco do Ativo Subjacente: Ha riscos relacionados ao
Ativo Subjacente nos termos descritos no Anexo | a este
documento e no link
www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9.

Outras Informacdes

Registro: Todo o registro da operagdo e liquidagdo sera
feito via B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Definigdes: Todos os termos utilizados em letras
maiUsculas e ndo definidos neste DIE terdo o significado a
eles atribuidos nos demais documentos do COE. Os
Termos e CondicOes Gerais para contratacdo de COE estdo
disponiveis no site www.morganstanley.com.br.

Denominacao da Estrutura (figura B3): Call (Cédigo B3:
COE001001)

Vencimento Antecipado: Descontinuidade do Ativo
Subjacente podera, em determinadas circunstancias, gerar a
liquidacdo antecipada da operacdo, por valores que serdo
determinados pelo Agente de Calculo, nos termos da
Documentacéo Suporte do COE.

ObrigagBes do Investidor: (a) prestar todas as
informacBes necessarias ao Emissor, para a correta
classificagdo do Investidor nos termos da sua Politica de
Adequacao de Investimentos;

(b) verificar a adequacdo do COE ao seu perfil de
investimento, segundo suas politicas internas de
investimento, se aplicavel;

(c) a cada contratacdo de COE, manter todas as declaragoes
feitas nos Termos e Condigdes Gerais, nas respectivas
Notas de Negociacdo, neste DIE e no Termo de Adeséo e
Ciéncia de Risco, conforme aplicavel, verdadeiras e
atualizadas; e,

(d) manter o Emissor indene com relagéo a qualquer perda
relacionada a declaracdes falsas ou imprecisas, ou de
qualquer forma descumprimento pelo Investidor de itens
acordados nos Termos e CondigOes Gerais, nas Notas de
Negociacdo, no DIE e no Termo de Adesdo e Ciéncia de
Risco, conforme aplicavel.

Obrigagbes do Emissor: (a) Emitir e contabilizar
devidamente o COE, conforme as melhores praticas
contabeis;
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(b) Fazer com que a Nota de Negociagdo reflita as
informac6es do COE contratado;

(c) Registrar o COE na Plataforma;

(d) Na qualidade de Agente de Calculo, efetuar com
diligéncia os calculos dos valores devidos ao investidor e
da remuneracéo do COE, dentre outros calculos necessarios
de acordo com a documentagéo do COE;

(e) Fazer com que no DIE constem as informagdes
necessarias estabelecidas e exigidas pela CVM.

Descricéo dos Principais Fatores de Risco do COE:

(a) Risco do Emissor: O recebimento pelo Investidor de
qualquer valor nos termos de qualquer COE ficara sujeito
ao risco de crédito do Emissor, ndo contando com garantia
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC;

(b) Risco de descontinuidade do Ativo Subjacente: Em caso
de descontinuidade do Ativo Subjacente o Agente de
Calculo podera ndo obter, na Data de Vencimento ou outras
datas de vencimento, em caso de liquidacdo antecipada ou
recompra, as informagdes necessarias para calculo dos
valores devidos ao Investidor. Neste caso o Agente de
Célculo seré o responsavel por determinar se haverd ou nao
a liquidacéo antecipada ou recompra do COE e efetuar os
célculos dos valores devidos utilizando em caso de
indisponibilidade, ndo divulgacdo tempestiva, extin¢do ou
ndo substituicdo dos ativos, indices e taxas utilizados como
referéncia do COE, o respectivo ativo, indice ou taxa que
vier a substituir aquele originalmente acordado. N&o
havendo ativo, indice ou taxa substituta, o Agente de
Célculo calcularé os valores devidos em boa fé e em bases
comutativas, determinando a taxa a ser aplicada, em
observancia com as regras e parametros aplicaveis e/ou 0s
usos, costumes, regras e parametros aceitos nos mercados
financeiro e de capitais relevante para o ativo referéncia em
questdo. Ndo ha garantia que o célculo efetuado pelo
Agente de Calculo resultard no mesmo valor que seria
obtido caso ndo houvesse descontinuidade do Ativo
Subjacente.

(c) Risco de mercado: O COE podera apresentar oscilacdes
de preco superiores a ativos convencionais. Com efeito,
referidas oscilagBes poderdo afetar adversamente o valor de
mercado e/ou de liquidagdo dos COE;

(d) Risco de liquidez: Exceto conforme disposto neste DIE,
0 Investidor ndo podera liquidar antecipadamente seu
investimento em COE antes da Data de Vencimento, assim
como solicitar o seu resgate ou recompra antecipada pelo
Emissor. Tendo em vista que o COE é um produto novo no
mercado Brasileiro, ndo ha um histérico de mercado
secundario para este produto.

(e) Risco de alteracdo da tributagdo: Os impostos, taxas,
contribuicBes e encargos que incidam ou que venham a
incidir no futuro sobre os COE serdo suportados
exclusivamente pelo Investidor, sendo que qualquer
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alteracdo nas normas e interpretacBes vigentes sobre a
tributacdo dos COE poderd afetar diversamente a
remuneragao esperada.

(f) Risco do Ativo Subjacente: Consultar o Anexo | e
website  www.morganstanley.com/indices/mpt6  para
informacoes acerca do Ativo Subjacente.

Aviso Se¢do 871(m):

A Secdo 871(m) do U.S. Internal Revenue Code, e as
Treasury Regulations relacionadas (“Seg¢do 871(m)”)
impdem uma regra geral de retengdo de 30% (ou menor
taxa aplicavel por tratado) de imposto retido sob
“equivalentes de dividendos” pagos ou considerados pagos
a titulares ndo norte-americanos (non-U.S. Holders) a
respeito de certos instrumentos financeiros vinculados as
acOes norte-americanas ou indices que incluam agdes norte-
americanas (cada um, um “Valor Mobiliario Subjacente”).
Um valor mobiliario vinculado a um Valor Mobiliério
Subjacente estara em geral sujeito ao regime de retencédo da
Se¢do 871(m) caso em sua emissdo (i) tenha um “delta” de
0,80 ou maior da acdo norte-americana subjacente ou (ii)
replique substancialmente a performance econdmica da
acdo norte-americana subjacente, conforme determinado
por um teste de “equivaléncia substancial” que, dentre
outros fatores, leva em consideragcdo o nimero inicial de
acOes norte-americanas subjacentes necessarias para o
hedge completo da transacdo. Os testes acima descritos séo
estabelecidos nas regras norte-americanas, e 0 teste
aplicavel dependera do valor mobiliario em referéncia. Sob
essas regras norte-americanas, a retencdo pode ser aplicada
mesmo quando o valor mobiliario em referéncia ndo der
direito a qualquer pagamento explicitamente vinculado a
dividendos. As regras norte-americanas estabelecem certas
excecBes as exigéncias de retengdo, em particular certos
indices amplos (um “indice qualificado”) que cumprem os
requisitos estabelecidos nas regras norte-americanas e que
sdo negociados como valores mobiliarios Unicos que ndo
sdo Valores Mobiliarios Subjacentes.

De acordo com um aviso do U.S. Internal Revenue System
(“IRS”), a Secdo 871(m) ndo serd aplicavel a valores
mobiliarios emitidos antes de 1° de janeiro de 2021 que ndo
sejam “delta um” com relagdo a qualquer Valor Mobiliario
Subjacente. O Emissor determinou que os COE que nédo
sejam ‘delta um” com relagdo a qualquer Valor Mobiliario
Subjacente, portanto, ndo devem ser sujeitos a Secdo
871(m).

A determinagdo do Emissor ndo é vinculante a IRS, e a IRS
podera discordar desta determinagdo. A Secdo 871(m) é
complexa e sua aplicagdo pode depender de circunstancias
particulares, incluindo se o Investidor participa em outras
transacbes relacionadas a algum Valor Mobiliario
Subjacente. Caso a retencéo estabelecida na Segdo 871(m)
seja exigida, 0 Emissor ndo sera obrigado a pagar quaisquer
valores adicionais com relagdo aos valores retidos. O
Investidor deverd consultar seu consultor tributario a
respeito da potencial aplicacéo da Secdo 871(m) aos COE.
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Protecdo contra Proventos: Nao havera qualquer
alteracdo no Preco Inicial dos Ativos Subjacentes em
decorréncia de distribuicdo de Proventos, se aplicaveis.

Para fins deste DIE, compreendem-se como Proventos os
beneficios regulares (dividendos, direitos de subscricdo,
juros sobre capital proprio, entre outros) distribuidos e/ou
pagos em relacdo ao Ativo Subjacente.

US Person

Os termos utilizados neste item tém os significados a eles
atribuidos pela Regulation S (“Reg S”).

As ofertas e vendas de COEs deverdo cumprir com a Reg S
nos termos do United States Securities Act of 1933,
conforme alterada ( “Securities Act”), e, desta forma:

i. O COE ndo devera ser oferecido, vendido ou entregue, a
qualquer tempo, direta ou indiretamente, nos Estados
Unidos da América ou em beneficio de qualquer U.S.
Person (conforme definido na Reg S) ou United States
person (conforme definido pelo US Internal Revenue Code
of 1986; e

ii. O COE ndo podera ter sido oferecido ou vendido, exceto
conforme a Regra 903 da Reg S do Securities Act; e seus
esforcos de venda ndo poderédo ter sido direcionados aos
Estados Unidos da América.

(i) ESTE DOCUMENTO FOI PREPARADO COM AS
INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
MELHORES PRATICAS DE MERCADO ESTABELECIDAS
PELO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES
PRATICAS DE NEGOCIAGAO DE INSTRUMENTOS
FINANCEIROS;

(i) O RECEBIMENTO DOS PAGAMENTOS DO
CERTIFICADO ESTA SUJEITO AO RISCO DE CREDITO DO
SEU EMISSOR,;

(iiiy O CERTIFICADO NAO CONTA COM GARANTIA DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC;

(iv) A DISPONIBILIZACAO DESTE DOCUMENTO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO COE OU DE SEU
EMISSOR; e

(v) ESTE CERTIFICADO NAO SE TRATA DE
INVESTIMENTO DIRETO NO ATIVO SUBJACENTE.

A PRESENTE OFERTA FOI DISPENSADA DE REGISTRO
PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM. A
DISTRIBUICAO DE_CERTIFICADO DE OPERACOES
ESTRUTURADAS - COE NAO IMPLICA, POR PARTE DOS
ORGAOS REGULADORES, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU DE ADEQUACAO
DO CERTIFICADO A LEGISLACAO VIGENTE _ OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR OU
DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA
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ANEXO |

VISAO GERAL DO INDICE

0 indice MORGAN STANLEY GLOBAL OPPORTUNITY
9% (“Indice”) é uma estratégia de alocagdo dinamica
com inicio em 20 de Junho de 2018, ligada ao
desempenho do Fundo Morgan Stanley Global
Opportunity Fund, listado na Bolsa de Londres, sob o ticker
MSGOPAH LX Equity (“Fundo”). O Indice é propriedade
exclusiva da Morgan Stanley & Co. International PLC
(“Morgan Stanley”)

0 Indice reequilibrara a exposigio entre o Fundo e o
componente de caixa de acordo com o Mecanismo de
Meta de Volatilidade, definido abaixo. A exposi¢cdo do
Indice ao Fundo variaré entre 0% e 100%.

0 Indice podera ser afetado pela aplicacio das
disposi¢des relacionadas aos Eventos de Ruptura, aos
Eventos de Ajuste, aos Eventos Extraordinarios, que
poderio exigir que a Patrocinadora do indice, conforme
definido abaixo, efetueajustes ao Indice fora dos ajustes
e reequilibrios programados. Para maiores informacoes
sobre Eventos de Ruptura, Eventos de Ajuste e Eventos
Extraordinérios, consulte o link
www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9.

0 Indice é um indice de retorno total, e sua moeda de
denominacio é o EUR.

0 Nivel do Indice e, conforme aplicavel, o preco de cada
Componente Elegivel, sera reduzido pela dedugdo dos
custos administrativos e, conforme o caso, pelos custos
de financiamento, transagdo ou carregamento, sempre
que aplicaveis.

Patrocinadora do Indice

0 indice foi desenvolvido e é operado pela Morgan
Stanley & Co. International PLC (ou por qualquer
sucessora ou cessiondria de tempos em tempos)
(“Patrocinadora do indice”).

Nio obstante qualquer elemento em sentido contrario
aqui, a Patrocinadora do indice terd o direito, a seu
Unico e absoluto critério, de cessar a compilacdo, calculo
e publicacio de valores do indice a qualquer momento
em virtude de Descontinuagdo. Para maiores
informa¢bes sobre Descontinuacdo, vide link
www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9

A Patrocinadora do indice nio estd atuando como
administradora, gestora ou como consultora de
investimentos em relacio ao indice e nio tem nenhum
dever fiduciario perante nenhuma pessoa com relacdo
ao Indice.

A Patrocinadora do Indice ndo serd de nenhum modo
responsavel (i) pelo desempenho do indice, ou, exceto
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quanto a Patrocinadora do Indice e a Consultora do
Indice forem a mesma entidade, (a) pela conformidade
da administracdo ativa dos Componentes Elegiveis
(exercida pela “Consultora do indice”, Morgan Stanley &
Co. International PLC) com as diretrizes de alocagdo ou
com quaisquer das suas obriga¢des conforme as Regras
do indice, (b) por nenhum ato, erro ou omissio da
Consultora do Indice, seja resultante de negligéncia, ma-
fé ou outro.

A Patrocinadora do fndice nio faz nenhuma declaragio
(implicita ou de outro modo) quanto ao desempenho de
nenhum Componente Elegivel, nem de nenhum outro
fator econdmico afetando o indice, e/ou sobre o préprio
Indice.

Agente de Calculo do indice

0 Indice é calculado pela Morgan Stanley & Co.
International PLC (ou por qualquer sucessora ou
cessiondria de tempos em tempos) (o “Agente de
Calculo do Indice”).

0 Agente de Calculo do Indice é responsavel por
compilar e calcular o indice de acordo com as Regras do
indice. Para maiores informacées sobre as Regras do
indice, consulte 0 link
www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9.

O Agente de Calculo do Indice possui total
discricionariedade quanto a como calcular o indice. O
Agente de Calculo do {ndice podera cessar a compilagio
e o calculo do indice se 0 Morgan Stanley nio for mais
uma parte de, ou fornecer mais nenhum produto
contratual ou de investimento ligado ao Indice. A
Patrocinadora do Indice tem a liberdade de extinguir a
nomeagcio do Agente de Célculo do Indice e de nomear
um agente de calculo alternativo para o Indice.

0 Agente de Calculo do indice podera fazer qualquer
determinacdo, ou exercer qualquer poder ou direito
dado a ele conforme as Regras do Indice, a seu unico e
absoluto critério. O Agente de Calculo do Indice se
exime expressamente de toda a responsabilidade por
qualquer imprecisdo nos calculos e na publicagdo do
indice, nas informacdes empregadas para fazer os
ajustes no fndice e nos ajustes efetivos.

0 Agente de Calculo do Indice nio faz nenhuma
declaragdo (implicita ou de outro modo) quanto ao
desempenho de qualquer componente do Indice e/ou
do Indice.

0 Agente de Calculo do Indice nio tem nenhum dever
fiduciario perante nenhuma pessoa com relagio ao
indice.
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Dados do indice

0 Indice seré calculado com base em dados disponiveis
publicamente (como os dados publicados nas paginas
da Bloomberg). Para mais detalhes acerca dos Dados do
indice, consulte 0 link
www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9.

Metodologia de calculo do Indice

0 Agente de Calculo do Indice calculard o Nivel do
Indice em cada data que seja (i) um dia em que seja
oficialmente informado o valor do patriménio liquido
do Fundo, de acordo com seu regulamento e (ii) um dia
util comum em Luxemburgo (“Data de Calculo do
Indice”) usando as férmulas apresentadas nas Regras
do Indice (sujeito & ocorréncia de ajuste relacionado a
Eventos de Ajuste, de Ruptura e Extraordindrios e
Descontinuagdo).

A Agente de Calculo do indice publicara o Nivel do
Indice, arredondado para duas casas decimais, com
relagio a cada Data de Calculo do indice o mais
brevemente possivel depois do calculo, na Bloomberg
com o ticker MSFDMSV9 Index ou em outra fonte
publicamente disponivel como determinado pela
Patrocinadora do indice.

Uma vez que a Agente de Calculo do indice publique o
Nivel do Indice com relagio a uma Data de Calculo do
Indice, esse Nivel do Indice somente sera alterado ou
modificado de acordo com Determinagdes e Erros. Para
maiores informacgdes sobre a Metodologia de calculo do
Indice e sobre Determinactes e Erros, consulte o link
www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9.

A Patrocinadora do Indice e o Agente de Calculo do
Indice ndo tém ou terio nenhuma responsabilidade
perante nenhuma pessoa por nenhuma publicagio,
suspensdo de publicacdo ou nao-publicagdo do Nivel do
Indice por nenhum periodo nem em nenhum lugar.

Nivel do indice

A Agente de Calculo do Indice estabeleceu um Nivel do
indice retrospectivo, simulado e hipotético para 31 de
dezembro de 2014 (“Data Base do indice”) de 100. Vide
link  www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9  para
mais informacdes sobre calculos retrospectivos.

A Agente de Calculo do Indice comecard a calcular o
Nivel do Indice em xxx (a “Data de Langamento do
indice”). A partir da Data de Lancamento do Indice, o
Nivel do Indice seré calculado em cada Data de Célculo
do ndice (sujeito & ocorréncia de um Evento de Ajuste,
de um Evento de Ruptura ou de um Evento
Extraordinario sobre a base abaixo).
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Calculo da Dynamic Fund Strategy VT

A estratégia do Indice propicia exposi¢io ao Fundo, e a
volatilidade do Indice é mantida a um nivel especificado
pelo Mecanismo de Meta de Volatilidade.

Calculo da Cesta Dynamic Fund Strategy

0 Indice é uma cesta dos Componentes

Elegiveis.

Cada Fundo listado na Tabela de Fundos sera alocado
como um constituinte do indice (sendo cada Fundo, um
“Componente Elegivel”)

Ticker da

Nome do Fundo ISIN do Fundo
Bloomberg
Morgan Stanley Investment MSGOPAH
Funds Global Opportunity A LX LU0552385618

Calculo dos Mecanismos

Para maiores informacdes sobre o Calculo dos
Mecanismos da Meta de Volatilidade e da Cesta,
consulte o link
www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9.
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RISCOS RELACIONADOS AO iNDICE

O Nivel do Indice esta sujeito a flutuacdes. O
desempenho do Indice depende de muitos fatores,
inclusive do preco dos Componentes Elegiveis e
tendéncias gerais dos mercados dos Componentes
Elegiveis. O desempenho do Indice pode
aumentar e também diminuir, e pode registrar
perdas  significativas, inclusive perdas
catastréficas, caso o Indice caia a zero.

Desempenho passado ndo constitui orientacdo
quanto a desempenho futuro. Os investidores
deverdo estar cientes de que o desempenho
passado do Indice e de seus Componentes
Elegiveis ndo representa indicacdo efetiva acerca
do desempenho futuro do Indice e de seus
Componentes Elegiveis.

O indice ndo constitui investimento nos
Componentes Elegiveis. O Indice se destina a
refletir o valor dos Componentes Elegiveis,
contudo, a Estratégia embutida no Indice
significa que o desempenho do Nivel do Indice
durante certo periodo pode ser superior ou
inferior ao desempenho dos Componentes
Elegiveis individuais.

Inexisténcia de administracio ativa. A
Patrocinadora do Indice ou suas afiliadas
(“Grupo da Patrocinadora do Indice”) nio tém
discricionariedade para alterar 0s
Componentes Elegiveis do Indice caso haja
alteragdes significativas na volatilidade que
causem diminuicdo significativa ou
desempenho inferior ao esperado do Indice.
Além disso, o Grupo da Patrocinadora do
Indice ndo atua como agente fiduciario, nem
consultor de qualquer investidor em relagdo
ao Indice.

Inexisténcia de dever fiduciario. A
Patrocinadora do Indice e o Agente de Calculo
do indice podem, em certas circunstancias,
exercer seu poder de discricionariedade. Ao
exercer tais poderes, a Patrocinadora do
Indice e o Agente de Calculo do Indice nio tém
obrigacdo de levar em consideragdo os
interesses de qualquer outra pessoa, inclusive
(mas sem limitacdo) contrapartes de
operacdes atreladas ao desempenho do indice.
A Patrocinadora do Indice e o Agente de
Calculo do fndice nio tém, para com pessoa
alguma, deveres fiduciarios no exercicio de
quaisquer poderes de decisdo ou realizacdo de
qualquer determinagdo ou calculo. As
determinagdes realizadas pela Patrocinadora
do Indice e pelo Agente de Calculo do Indice
podem afetar adversamente o Nivel do Indice
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ou qualquer produto atrelado ao indice e o
exercicio, por parte da Patrocinadora do
Indice e do Agente de Calculo do Indice, de
suas discricionariedade pode configurar
conflito de interesses. Ao realizar essas
determinagées, a Patrocinadora do ndice e o
Agente de Calculo do Indice ndo serdo
obrigados a levar e ndo levardo em conta os
interesses de qualquer investidor de qualquer
produto ou considerar o efeito que suas
determinagdes terdo sobre o valor do produto.
Tais determinagdes podem diferir das
determinagdes efetuadas em relagdo a outros
indices ou produtos por outros terceiros e
podem ter efeito adverso potencial e
significativo sobre o Nivel do Indice. Todas as
determinagdes efetuadas pela Patrocinadora
do Indice e pela Agente de Célculo do indice
serdo conclusivas para todos os fins e
vinculardo todos os detentores e contrapartes
em relacdo a qualquer produto atrelado ao
indice. A Patrocinadora do Indice e o Agente
de Calculo do Indice ndo terdo
responsabilidade por tais determinagdes.

Embasamento em Informacdes. Os calculos
relacionados ao Indice tomam por base
informacdes obtidas de vdarias fontes
disponiveis ao publico. Ao utilizar essas
informag¢des, o Morgan Stanley Group e o
Agente de Célculo do Indice tomaram e
tomardo por base estas fontes. Além disso, o
Morgan Stanley Group e o Agente de Calculo
do Indice nio verificaram independentemente
e ndo verificardo independentemente as
informacdes obtidas destas fontes. A
Patrocinadora do Indice e o Agente de Calculo
do indice nio prestam garantia quanto a
exatiddo ou completude dessas informagdes e
ndo assumem responsabilidade pela exatidio
de tais dados ou pelo impacto de qualquer
inexatidio dos dados sobre o Nivel do Indice.

Desempenho simulado antes da Data de
Lancamento do indice. O desempenho do
Nivel do indice no periodo de Data Base do
indice até a Data de Lancamento do indice foi
calculado de maneira simulada, hipotética e
retrospectiva. Este desempenho pode nao
representar o desempenho efetivo dos
Componentes Elegiveis naquele periodo e nio
devera ser considerado indicador de
desempenho futuro. Os investidores em
qualquer contrato ou produto cujo retorno
seja atrelado ao desempenho do Indice
deverdo estar cientes de que ndo existia
investimento que permitisse acompanhar o
desempenho do Indice a qualquer tempo antes
da Data de Langamento do Indice.
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Conflito de Interesses. O Morgan Stanley e
suas afiliadas podem, de tempos em tempos,
participar de operagdes que envolvem os
Componentes Elegiveis por sua proépria conta
e/ou por conta de seus clientes e poderdo
atuar como formadores de mercado para tais
Componentes Elegiveis. Essas atividades
talvez ndo beneficiem os detentores de
produtos financeiros atrelados ao Indice e
poderio ter efeito sobre o valor do ndice e,
por conseguinte, sobre o valor e desempenho
de quaisquer produtos financeiros atrelados
ao Indice. Além disso, o0 Morgan Stanley e suas
afiliadas podem, de tempos em tempos, atuar
em outras func¢des em relacdo a Componentes
Elegiveis (ou valores mobilidrios relacionados
a Componentes Elegiveis), tais como o emissor
ou consultor de investimentos. O Morgan
Stanley Group também pode emitir
instrumentos  financeiros e/ou firmar
contratos derivativos em relagdo aos
Componentes Elegiveis e a emissdo de tais
instrumentos e/ou derivativos, sua celebracdo
ou operacdes a eles relativas pode afetar o
valor dos Componentes Elegiveis. O Morgan
Stanley ou suas afiliadas podem firmar
operacdes de hedge em relagio aos
Componentes Elegiveis que podem afetar o
valor de tais Componentes Elegiveis ou de
quaisquer instrumentos, contrato ou produto
de investimento atrelados ao Indice. Além
disso, a reversdo de tais operagdes de hedge
pode afetar o valor de tais componentes ou
instrumentos, o que podera afetar o valor do
indice. 0 Morgan Stanley ou suas afiliadas
podem auferir ganhos e/ou incorrer em
perdas com a atividade de hedge. Ao atuar em
quaisquer destas capacidades, nem a Morgan
Stanley, nem suas afiliadas sdo obrigadas a
levar em conta os interesses de qualquer
pessoa, inclusive (mas sem limitacdo) dos
investidores em produtos atrelados ao Indice.

Pesquisa do Morgan Stanley. O Morgan
Stanley pode emitir relatérios de pesquisa
relativa a valores mobilidarios ou outros
instrumentos financeiros que forem ou
poderdo se tornar Componentes Elegiveis.
Estes relatérios sdo independentes das
obrigacdes da Patrocinadora do Indice e do
Agente de Célculo do Indice nos termos deste
instrumento e podem, em ultima instancia,
afetar o Nivel do Indice.

Determinacdo pelo Agente de Calculo do
Indice. Os calculos e determinagdes do Agente
de Calculo do Indice em relacio ao Indice
serdo vinculantes. Nenhuma parte (quer o
detentor de qualquer produto atrelado ao
indice, quer outra pessoa) tera direito de
instaurar processos contra o Agente de Calculo
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do Indice com relagio a quaisquer tais calculos
ou determinagdes ou a ndo realizacdo de
quaisquer calculos ou determinagdes no
tocante ao Indice. Enquanto o Agente de
Calculo do Indice constituir e calcular o Indice,
os calculos e determinagdes pelo Agente de
Calculo do Indice nio comportam
responsabilidade por perda ou dano de
qualquer tipo decorrente de qualquer tal
calculo ou determinagdo. O Agente de Calculo
do Indice nio presta declaragdo (tacita ou de
outro tipo) quanto ao desempenho de
qualquer Componente Elegivel, a qualquer
outro fator econémico que afete o fndice e/ou
ao préprio Indice.

Consideracdes sobre Tributos. Conforme
exposto no item Tributagdo deste DIE, em
julho de 2015, o Departamento do Tesouro
norte-americano e o Departamento da Receita
Federal norte-americano liberaram notificagio
designando certos “basket contracts” e
operagdes  substancialmente semelhantes
como “operacdes de interesse”, observadas as
exigéncias de prestacdo de informagdes como
“operagbes que devem ser relatadas”. A
abrangéncia desta notificagdo ndo é clara e,
dessa forma, é possivel que contratos ou
produtos cujo valor estiver atrelado ao
desempenho do Indice possam ficar sujeitos a
referida notificacdo. Nesse caso, os detentores
de tais instrumentos seriam obrigados a
relatar certas informacdes ao Departamento
da Receita Federal norte-americano, conforme
estabelecido nos regulamentos do Tesouro
aplicaveis relativos a “operagdes que devem
ser relatadas”. Caso o Departamento da
Receita Federal norte-americano determine
que operagio envolvendo o Indice constitui
“operagdo de interesse” e o investidor nio
divulgue a operacio, o investidor pode ficar
sujeito a penalidades. Os investidores em
potencial deverdo ouvir seus consultores
tributarios acerca da eventual aplicagio desta
notificacdo a este COE.

Inexisténcia de histérico de operacédo. O indice
foi estabelecido apenas recentemente e, dessa
forma, ndo apresenta histérico de operagio
com base no qual os investidores em potencial
no Indice possam avaliar o desempenho.
Qualquer simulagdo ou andlise semelhante
realizada por qualquer pessoa em relacdo ao
Indice devera ser considerada apenas
ilustrativa e podera tomar por base
estimativas ou pressupostos ndo utilizados
pela Agente de Calculo do Indice na
determinacio do Nivel do Indice.

Desempenho do indice. Ao considerar
qualquer investimento cujo retorno esteja
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atrelado ao desempenho do indice, os
investidores em potencial deverdo estar
cientes de que o Nivel do Indice podera
diminuir e também aumentar, e que o
desempenho do Indice, em qualquer periodo
futuro, talvez ndo reflita seu desempenho
passado. Qualquer investimento atrelado ou
relacionado ao Indice talvez ndo seja
necessariamente equivalente, em termos
econdmicos ou legais a investimento nos, ou
relativo aos, Componentes Elegiveis a época.
Ndo ha garantia de que a estratégia na qual o
indice se baseia resultara no aumento do valor
de qualquer contrato ou produto atrelado ao
indice, ou de que tal produto apresentara
desempenho superior a qualquer estratégia de
investimento alternativa em relagdo aos
Componentes Elegiveis. A aplicacdo da
metodologia aqui descrita pela Patrocinadora
do Indice e pelo Agente de Calculo do indice
sera conclusiva e vinculante.

Reducio do Nivel do indice por dedugcio de
custos nocionais. O indice e, conforme
aplicavel, cada Componente Elegivel
pertinente sdo calculados de forma a incluir
dedugdes nocionais de custos de operacio,
custos de carregamento, custos de
administracdo e custos de financiamento e,
conforme seja o caso, outros custos
especificados (na medida especificada como
aplicavel). As dedugdes representativas de tais
custos nocionais podem ser significativas e o
impacto negativo sobre o desempenho do
Indice ou Componente Elegivel de dedugcées
representativas de tais custos pode ser
relevante. Os investidores deverdo, ademais,
observar que os custos de operacdo, custos de
carregamento, custos de administracdo e
custos de financiamento em relago ao indice
ou a qualquer Componente Elegivel podem ser
aumentados ou por outra forma modificados
em qualquer complemento, alteragdo,
consolidagdo ou atualizacdo das Regras do
Indice. Os custos nocionais de operagio, custos
de carregamento, custos de administragio e
custos de financiamento refletidos no calculo
do Indice ou de qualquer Componente Elegivel
sdo calculados por referéncia a taxas
predeterminadas e nio refletem
necessariamente os custos de operacgdo, custos
de carregamento, custos de administra¢do ou
de financiamento efetivos ou realizados que
seriam incorridos por um investidor no
Componente Elegivel pertinente, que podem
ser maiores ou menores de tempos em
tempos. A Patrocinadora do Indice (ou suas
afiliadas) que tiverem efetuado hedge de sua
exposicdo aos Componentes Elegiveis se
beneficiardo caso os custos efetivos por ela
incorridos na condugdo de sua atividade de
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hedge sejam menores do que os custos
nocionais especificados em relagio ao indice
ou Componente Elegivel. Qualquer beneficio
ndo serd repassado a investidores em
produtos atrelados ao Indice.

Dividendos estio sujeitos a aliquotas de
tributos estimadas que terao impacto
negativo sobre indice. Sera deduzido do
indice e de qualquer Componente Elegivel (na
medida especificada como aplicavel) imposto
retido na fonte de dividendo nocional de
quaisquer valores de dividendo em relagdo ao
Componente Elegivel. O valor de retencio
nocional é calculado por referéncia a taxas
predeterminadas e talvez ndo reflita
necessariamente a aliquota de imposto retido
na fonte efetiva que seria incorrida por
investidor com o Componente Elegivel
pertinente. As aliquotas de reten¢do nocional
poderdo ser alteradas de tempos em tempos
pela Patrocinadora do Indice ou pelo Agente
de Célculo do Indice. Caso qualquer aliquota
de retengdo nocional em relagdo a um ou mais
Componente Elegivel seja aumentada, o Nivel
do indice podera ser adversamente afetado. A
Patrocinadora do indice (ou suas afiliadas)
que tiver efetuado hedge de sua exposi¢do aos
Componentes Elegiveis se beneficiard caso a
aliquota de imposto retido na fonte efetiva por
ela incorrida com a condugdo de sua atividade
de hedge seja inferior a aliquota de retengdo
sintética aplicada em relacio ao Indice ou
Componente. Qualquer beneficio nio sera
repassado a investidores em produtos
atrelados ao Indice.

Agente de Cilculo do indice. O Agente de
Calculo do Indice é responsavel pela
compilagio e calculo do Indice de acordo com
as e com base nas Regras do indice. O Agente
de Calculo do Indice podera ser modificado de
tempos em tempos, e cabe a Morgan Stanley &
Co. International a nomeacdo de Agente de
Calculo do Indice alternativo ao invés de si
propria, e, subsequentemente, extinguir a
nomeacdo de qualquer tal Agente de Calculo
do Indice alternativo. A Morgan Stanley & Co.
International expressamente se isenta de
qualquer responsabilidade por qualquer
inexatiddo nas informacgdes utilizadas no
calculo do Nivel do Indice (inclusive, mas sem
limitagdo, dados relativos a pre¢o disponiveis
ao publico), e quaisquer ajustes efetivos do
Indice, calculos a ele relativos ou publicacio
do Indice.

Exposicdo Nocional. O valor nocional de cada
Componente Elegivel ao qual o Indice diz
respeito é puramente nocional e ndo constitui
compra direta ou indireta ou outra aquisicdo
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ou cessdo de qualquer participacdo em
qualquer Componente Elegivel e existira
exclusivamente nos registros mantidos pela,
ou em nome da, Morgan Stanley & Co.
International PLCna qualidade de Agente de
Calculo do Indice Por conseguinte, nio cabera
aos investidores reivindicagdo  contra
quaisquer dos Componentes Elegiveis
constituintes do Indice. Como tal, (i) os riscos
e retornos de investimento atrelado ao Indice
poderdo  diferir  significativamente  de
investimento em dinheiro nos Componentes
Elegiveis pertinentes, e (ii) investimento
atrelado ao Indice ndo tornara o investidor
detentor de qualquer Componente Elegivel ou
qualquer outro instrumento subjacente ou
conferira ao investidor posicio de
investimento direto em qualquer tal
Componente Elegivel ou instrumento ou
qualquer direito no tocante a qualquer tal
Componente Elegivel ou instrumento.

Estratégia. A metodologia utilizada no calculo
do Indice foi desenvolvida com emprego de
dados e condigdes histéricos. Nao é possivel
garantir que a metodologia seja capaz de gerar
desempenho positivo no futuro.

Publicacio do indice . A Morgan Stanley &
Co. International, na qualidade de
Patrocinadora do indice, publicard o Nivel do
Indice em relagio a cada Dia Util do Indice
assim que razoavelmente viavel
subsequentemente. Nivel do Indice publicado
ndo sera alterado ou modificado, a menos que
isso seja necessario para corrigir erro
manifesto. A Patrocinadora do Indice nio
aceita responsabilidade para com qualquer
pessoa por qualquer publicacdo, suspensio de
publicagdo ou ndo publicagdo do Nivel do
Indice em qualquer periodo ou em qualquer
local.

Indicador de Volatilidade. O mecanismo de
alocacdo de ativos visa a maximizagdo do
retorno do indice com certo nivel de risco. No
entanto, o resultado se baseia em vdarias
tendéncias, precos e dados histéricos. Ndo ha
garantia de que os dados histéricos possam
prever a variagdo futura de qualquer
Componente Elegivel. Os investidores em
potencial deverdo estar cientes de que
desempenho passado do Indice e de seus
Componentes Elegiveis ndo representa
indicacdo efetiva acerca do desempenho
futuro do Indice e de seus Componentes
Elegiveis. Nao é possivel garantir que a
estratégia na qual o Indice se baseia tera éxito
ou que o Indice apresentard desempenho
superior a qualquer estratégia alternativa que
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poderia ser empregada em relagdo a carteira
de ativos.

Volatilidade e Limite Superior de
Volatilidade. A volatilidade diz respeito a
frequéncia e magnitude efetivas e previstas de
alteragdes do preco de mercado no tocante ao
Indice e aos Componentes Elegiveis. A
volatilidade é afetada por varios fatores, tais
como fatores macroeconémicos. A
volatilidade realizada histérica ndo ¢é
necessariamente indicativa de volatilidade
realizada futura. A volatilidade efetiva do
indice pode ser superior ou inferior a seu
limite superior de volatilidade pertinente
conforme pormenorizado nas Regras do
indice. O nivel do limite superior talvez nio
reflita o perfil de risco de setor ou mercado ou
o apetite por risco de qualquer investidor em
potencial em produto atrelado ao indice. O
Nivel do Indice talvez ndo reflita o
desempenho de Componente Elegivel
individual. O Agente de Calculo do Indice
ajusta a exposicgio do Indice 3 carteira
ponderada otimizada na tentativa de manter a
volatilidade dentro do Limite Superior de
Volatilidade. A volatilidade utilizada no calculo
da exposicdo ajustada é retrospectiva, dessa
forma, quaisquer alterag¢des significativas do
nivel de volatilidade efetivo podera significar a
ndo observancia do Limite Superior de
Volatilidade. Para maiores informagdes sobre
o Calculo Limite Superior de Volatilidade,
consulte o link
www.morganstanley.com/indices/msfdmsv9.



