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CERTIFICADO DE OPERAGOES ESTRUTURADAS (COE)
CAPITAL PROTEGIDO EM MAP TREND 6% INDEX

Caracteristicas

Emissor: Banco Morgan Stanley S.A. (CNPJ:
02.801.938/0001-36)

Volume Minimo de Capta¢do: R$ 1.000.000,00. Caso o
Volume Minimo de Captagdo néo seja atingido até a Data
de Inicio, conforme definida abaixo, o Emissor reserva-se o
direito de cancelar a emissdo deste COE.

Aplicacdo Minima: R$ 5.000,00
Data de Inicio: 18-Dez-2020
Data de Vencimento: 18-Jun-2026

Descricdo: A estrutura possui capital protegido e, na Data
de Vencimento, paga um retorno baseado no desempenho
do Indice Map Trend 6% (Para maiores informagcdes
consultar o Anexo |, a este documento e o website
www.morganstanley.com/indices/mpt6). N&o ha risco de
variagdo cambial.

Modalidade: Investimento com Valor Nominal protegido
na Data de Vencimento. Ndo ha possibilidade de perda do
capital investido na Data de Vencimento.

Prote¢do do Valor Nominal: 100% do Valor Nominal
(deduzido  de  tributagdo  aplicavel) garantido
exclusivamente na Data de Vencimento (ou seja, existe a
necessidade de imobilizacdo do capital investido até a Data
de Vencimento).

Barreira de Baixa: 70% do Preco Inicial do Ativo
Subjacente. Caso o Ativo Subjacente esteja abaixo da
Barreira de Baixa na Data de Avaliacdo, o investidor
deixara de participar com o valor absoluto da queda do
Ativo Subjacente e recebera o Rebate de Baixa.

Rebate de Baixa: 45% do Valor Nominal, pago na Data de
Vencimento caso, na Data de Avaliagdo, o Pre¢o Final do
Ativo Subjacente esteja abaixo da Barreira de Baixa.

Participacéo do Cenério de Alta: No minimo 200% a ser
definido de acordo com a condigéo de mercado vigente na
Data de Inicio, que determinara a alavancagem em um
cenério de alta do Ativo Subjacente, conforme especificado
abaixo. O valor da Participacdo do Cenario de Alta sera
especificado na respectiva Nota de Negociaco.

Modalidade: Investimento com Valor Nominal protegido
na Data de Vencimento. N&o ha possibilidade de perda do
capital investido na Data de Vencimento.

Protecdo do Valor Nominal: 100% do Valor Nominal
(deduzido  da  tributacdo  aplicavel) garantido
exclusivamente na Data de Vencimento (ou seja, existe a
necessidade de imobilizacdo do capital investido até a Data
de Vencimento).

Pagamentos Periodicos: Ndo ha pagamentos periddicos.

Indexador

Classe: indice Customizado

Map Trend 6% Index, conforme
Cddigo Bloomberg abaixo.

Ativo Subjacente:

Codigo Bloomberg:

MSUSMPT6 Index

Local de Negociag&o:

Estados Unidos

Moeda de Cotagéo:

usb

Preco Inicial do Ativo
Subjacente (Strike):

Preco de fechamento do Ativo
Subjacente em 17-Dez-2020 na
Moeda de Cotacéo.

Preco Final do Ativo
Subjacente:

Preco de fechamento do Ativo
Subjacente na Data de Avaliacéo
e na Moeda de Cotagéo.

Data de Avaliag8o:

17-Jun-2026

Moeda de Liquidacao:

R$ (Real)
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Possibilidades de Retorno no Vencimento

Cenério Propicio: Alta do Map Trend 6% Index
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Retorno Sobre o VValor Nominal
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Variacéo do Ativo Subjacente

*Gréfico de Payout valido exclusivamente na Data de Vencimento, que depende das condicdes descritas na Participagéo do Cenario de Alta.

Na Data de Avaliacdo, caso o Preco Final do Ativo Subjacente na Moeda de Cotacéo:

(i) Esteja abaixo da Barreira de Baixa, o investidor receberd, na Data de Vencimento, 145% do Valor Nominal em Real
aplicado, na Moeda de Liquidacéo, deduzido da tributagdo aplicavel;
(i) Esteja entre a Barreira de Baixa, inclusive, e 100% do Preco Inicial do Ativo Subjacente, exclusive, o investidor

receberd, na Data de Vencimento, 100% do Valor Nominal em Real aplicado, acrescido do valor absoluto da variagdo
do Ativo Subjacente, na Moeda de Liquidacao, deduzido da tributagdo aplicavel,

(iii) Esteja igual ou acima de 100% do Preco Inicial do Ativo Subjacente, o investidor receberd, na Data de Vencimento,
100% do Valor Nominal em Real aplicado, acrescido do desempenho positivo do Ativo Subjacente multiplicado pela
Participagdo do Cenério de Alta, na Moeda de Liquidagéo, deduzido da tributagdo aplicavel.

Simulacdo de Cenarios

Preco Inicial do Ativo Subjacente (exemplo): USD 255

Prego Final do Ativo | Variach | Retorno sobre o Valor
Subjacente (EUR) | o0 | Nominal

Histérico _do Desempenho do _Ativo _Subjacente

(backtest)
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Fonte: Morgan Stanley, Bloomberg

Fonte: Bloomberg (Entre 22-Set-2003 e 30-Out-2020).
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ESTES VALORES SAO MERAMENTE
ILUSTRATIVOS E NAO REPRESENTAM O
DESEMPENHO PASSADO DO COE.

A MENCAO A RENTABILIDADES PASSADAS NAO E
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Outras Caracteristicas

Tributacdo: Os rendimentos positivos auferidos estdo
sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte as
aliquotas regressivas com base no prazo de investimento ,
na liquidag&o, nos rendimentos distribuidos ou na cesséo do
investimento.

Risco de Crédito: Risco de crédito do Emissor. N&o ha
garantia do FGC e os valores a serem pagos pelo Emissor
serdo determinados pelo Agente de Calculo, nos termos da
Clausula 9.4.2 — Opcdo 2 da Documentacdo Suporte do
COE (referenciado no Valor de Substituicdo Alternativo).

Entrega Fisica: N&o havera entrega fisica do Ativo
Subjacente.

Cupom: Nao ha pagamento de cupons.
Formador de Mercado: Ndo ha formador de mercado.

Resgate Antecipado Opcional: N&o ha possibilidade de
Resgate Antecipado Opcional.

Liquidez e Mercado Secundario: Tendo em vista que o
COE é um produto novo no mercado brasileiro, muito
embora 0 COE seja admitido a negociacdo no mercado
secundario, ndo ha histérico de mercado secundario para
este produto. Mediante solicitacdo expressa do Investidor, o
Emissor poderd, de acordo com as leis, regulamentacdes e
politicas internas do Emissor, conforme aplicaveis, e em
situacbes normais de mercado a seu exclusivo critério,
prover liquidez a valor a ser calculado pelo Morgan Stanley
de forma comercialmente razodvel. Embora ndo seja
legalmente obrigado a prover liquidez nos termos da
regulamentacdo do COE, o Emissor envidara esforcos
comercialmente razodaveis para fazé-lo.

Risco do Ativo Subjacente: Ha riscos relacionados ao
Ativo Subjacente nos termos descritos no Anexo | a este
documento e no website
www.morganstanley.com/indices/mpt6.

Outras InformacGes

Registro: Todo o registro da operagdo e liquidacdo serd
feito via B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Definigdes: Todos os termos utilizados em letras
maiusculas e ndo definidos neste DIE terdo o significado a
eles atribuidos nos demais documentos do COE. Os
Termos e Condicdes Gerais para contratacdo de COE estéo
disponiveis no site www.morganstanley.com.br.
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Denominacéo da Estrutura (figura B3): Straddle KO Put
(Codigo B3: COE001009)

Vencimento Antecipado: Descontinuidade do Ativo
Subjacente poderd, em determinadas circunstancias, gerar a
liquidagdo antecipada da operagdo, por valores que serdo
determinados pelo Agente de Calculo, nos termos da
Documentacéo Suporte do COE.

ObrigagBes do Investidor: (a) prestar todas as
informacGes necessarias ao Emissor, para a correta
classificagcdo do Investidor nos termos da sua Politica de
Adequagdo de Investimentos;

(b) verificar a adequacdo do COE ao seu perfil de
investimento, segundo suas politicas internas de
investimento, se aplicavel;

(c) a cada contratacdo de COE, manter todas as declaracdes
feitas nos Termos e CondigBes Gerais, nas respectivas
Notas de Negociagdo, neste DIE e no Termo de Adeséo e
Ciéncia de Risco, conforme aplicavel, verdadeiras e
atualizadas; e,

(d) manter o Emissor indene com relagdo a qualquer perda
relacionada a declaragBes falsas ou imprecisas, ou de
qualquer forma descumprimento pelo Investidor de itens
acordados nos Termos e CondigBes Gerais, nas Notas de
Negociacdo, no DIE e no Termo de Adesdo e Ciéncia de
Risco, conforme aplicavel.

ObrigacBes do Emissor: (a) Emitir e contabilizar
devidamente o COE, conforme as melhores préaticas
contabeis;

(b) Fazer com que a Nota de Negociacdo reflita as
informacdes do COE contratado;

(c) Registrar o COE na Plataforma;

(d) Na qualidade de Agente de Calculo, efetuar com
diligéncia os calculos dos valores devidos ao investidor e
da remuneracdo do COE, dentre outros calculos necessarios
de acordo com a documentagdo do COE;

(e) Fazer com que no DIE constem as informagdes
necessarias estabelecidas e exigidas pela CVM.

Descricéo dos Principais Fatores de Risco:

(a) Risco do Emissor: O recebimento pelo Investidor de
qualquer valor nos termos de qualquer COE ficara sujeito
ao risco de crédito do Emissor, ndo contando com garantia
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC;

(b) Risco de descontinuidade do Ativo Subjacente: Em caso
de descontinuidade do Ativo Subjacente o Agente de
Calculo podera ndo obter, na Data de Vencimento ou outras
datas de vencimento, em caso de liquidagdo antecipada ou
recompra, as informagBes necessarias para calculo dos
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valores devidos ao Investidor. Neste caso o Agente de
Calculo sera o responsavel por determinar se havera ou nao
a liquidacdo antecipada ou recompra do COE e efetuar os
célculos dos valores devidos utilizando em caso de
indisponibilidade, ndo divulgacdo tempestiva, extingdo ou
ndo substitui¢do dos ativos, indices e taxas utilizados como
referéncia do COE, o respectivo ativo, indice ou taxa que
vier a substituir aquele originalmente acordado. N&o
havendo ativo, indice ou taxa substituta, o Agente de
Célculo calculara os valores devidos em boa fé e em bases
comutativas, determinando a taxa a ser aplicada, em
observancia com as regras e parametros aplicaveis e/ou os
usos, costumes, regras e parametros aceitos nos mercados
financeiro e de capitais relevante para o ativo referéncia em
questdo. N&o ha garantia que o célculo efetuado pelo
Agente de Célculo resultard no mesmo valor que seria
obtido caso ndo houvesse descontinuidade do Ativo
Subjacente.

(c) Risco de mercado: O COE podera apresentar oscilagdes
de preco superiores a ativos convencionais. Com efeito,
referidas oscilagBes poderdo afetar adversamente o valor de
mercado e/ou de liquidagdo dos COE;

(d) Risco de liquidez: Exceto conforme disposto neste DIE,
o Investidor ndo poderd liquidar antecipadamente seu
investimento em COE antes da Data de Vencimento, assim
como solicitar 0 seu resgate ou recompra antecipada pelo
Emissor. Tendo em vista que o0 COE é um produto novo no
mercado Brasileiro, ndo ha um histérico de mercado
secundario para este produto.

(e) Risco de alteracdo da tributagdo: Os impostos, taxas,
contribuigBes e encargos que incidam ou que venham a
incidir no futuro sobre os COE serdo suportados
exclusivamente pelo Investidor, sendo que qualquer
alteracdo nas normas e interpretacdes vigentes sobre a
tributagio dos COE poderd afetar diversamente a
remuneragdo esperada.

(f) Risco do Ativo Subjacente: Consultar o Anexo | e
website  www.morganstanley.com/indices/mpté  para
informacdes acerca do Ativo Subjacente.

Aviso Se¢do 871(m):

A Secdo 871(m) do U.S. Internal Revenue Code, e as
Treasury Regulations relacionadas (“Se¢do 871(m)”)
impdem uma regra geral de retengdo de 30% (ou menor
taxa aplicavel por tratado) de imposto retido sob
“equivalentes de dividendos” pagos ou considerados pagos
a titulares ndo norte-americanos (non-U.S. Holders) a
respeito de certos instrumentos financeiros vinculados as
acOes norte-americanas ou indices que incluam agdes norte-
americanas (cada um, um “Valor Mobiliario Subjacente”).
Um valor mobiliario vinculado a um Valor Mobiliario
Subjacente estard em geral sujeito ao regime de retencdo da
Secdo 871(m) caso em sua emissdo (i) tenha um “delta” de
0,80 ou maior da acdo norte-americana subjacente ou (ii)
replique substancialmente a performance econdmica da
acdo norte-americana subjacente, conforme determinado

DOCUMENTO DE INFORMAGOES ESSENCIAIS (DIE)
DO CERTIFICADO DE OPERACOES ESTRUTURADAS

por um teste de “equivaléncia substancial” que, dentre
outros fatores, leva em consideragcdo o nimero inicial de
acOes norte-americanas subjacentes necessarias para o
hedge completo da transagdo. Os testes acima descritos séo
estabelecidos nas regras norte-americanas, e 0 teste
aplicavel dependera do valor mobiliario em referéncia. Sob
essas regras norte-americanas, a retencdo pode ser aplicada
mesmo quando o valor mobiliario em referéncia ndo der
direito a qualquer pagamento explicitamente vinculado a
dividendos. As regras norte-americanas estabelecem certas
excegOes as exigéncias de retengdo, em particular certos
indices amplos (um “indice qualificado”) que cumprem os
requisitos estabelecidos nas regras norte-americanas e que
sdo negociados como valores mobiliarios Unicos que ndo
sdo Valores Mobiliarios Subjacentes.

De acordo com um aviso do U.S. Internal Revenue System
(“IRS”), a Sec@o 871(m) ndo sera aplicavel a valores
mobiliarios emitidos antes de 1° de janeiro de 2021 que ndo
sejam “delta um” com relag@o a qualquer Valor Mobiliario
Subjacente. O Emissor determinou que os COE que nao
sejam ‘delta um” com relacdo a qualquer Valor Mobiliario
Subjacente, portanto, ndo devem ser sujeitos a Secdo
871(m).

A determinacéo do Emissor ndo é vinculante a IRS, e a IRS
podera discordar desta determinagdo. A Secdo 871(m) é
complexa e sua aplicacdo pode depender de circunstancias
particulares, incluindo se o Investidor participa em outras
transacOes relacionadas a algum Valor Mobiliario
Subjacente. Caso a retencgéo estabelecida na Se¢do 871(m)
seja exigida, o Emissor ndo serd obrigado a pagar quaisquer
valores adicionais com relagdo aos valores retidos. O
Investidor devera consultar seu consultor tributario a
respeito da potencial aplicagdo da Secao 871(m) aos COE.

Protecdo contra Proventos: N&do haverd qualquer
alteracdo no Preco Inicial dos Ativos Subjacentes em
decorréncia de distribui¢do de Proventos, se aplicaveis.

Para fins deste DIE, compreendem-se como Proventos os
beneficios regulares (dividendos, direitos de subscricéo,
juros sobre capital proprio, entre outros) distribuidos e/ou
pagos em relacdo ao Ativo Subjacente.

US Person

Os termos utilizados neste item tém os significados a eles
atribuidos pela Regulation S (“Reg S”).

As ofertas e vendas de COEs deverdo cumprir com a Reg S
nos termos do United States Securities Act of 1933,
conforme alterada ( “Securities Act”), e, desta forma:



Morgan Stanley

i. O COE ndo devera ser oferecido, vendido ou entregue, a
qualquer tempo, direta ou indiretamente, nos Estados
Unidos da América ou em beneficio de qualquer U.S.
Person (conforme definido na Reg S) ou United States
person (conforme definido pelo US Internal Revenue Code
of 1986; e

(i) ESTE DOCUMENTO FOI PREPARADO COM AS
INFORMAGCOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
MELHORES PRATICAS DE MERCADO ESTABELECIDAS
PELO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES
PRATICAS DE NEGOCIACAO DE INSTRUMENTOS
FINANCEIROS;

(i) O RECEBIMENTO DOS PAGAMENTOS DO
CERTIFICADO ESTA SUJEITO AO RISCO DE CREDITO DO
SEU EMISSOR,;

(iii) O CERTIFICADO NAO CONTA COM GARANTIA DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC;

(iv) A DISPONIBILIZAGAO DESTE DOCUMENTO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO COE OU DE SEU
EMISSOR; e

(vy ESTE CERTIFICADO NAO SE TRATA DE
INVESTIMENTO DIRETO NO ATIVO SUBJACENTE.

A PRESENTE OFERTA FOI DISPENSADA DE REGISTRO
PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM. A
DISTRIBUICAO DE CERTIFICADO DE OPERACOES
ESTRUTURADAS - COE NAO IMPLICA, POR PARTE DOS
ORGAOS REGULADORES, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU DE ADEQUACAO
DO CERTIFICADO A LEGISLACAO VIGENTE _OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR OU
DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA
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ii. O COE ndo poder3 ter sido oferecido ou vendido, exceto
conforme a Regra 903 da Reg S do Securities Act; e seus
esfor¢os de venda ndo poderdo ter sido direcionados aos
Estados Unidos da América.
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ANEXO |

VISAO GERAL DO INDICE

O Indice MAP Trend 6% Volatility Control da Morgan
Stanley (o “Indice”) foi desenvolvido e ¢ calculado,
publicado e mantido pela Morgan Stanley & Co. LLC.
MAP significa “Carteira de Multiativos”. O Indice foi
estabelecido pelo Morgan Stanley em 06 de setembro de
2017 e aplica uma estratégia quantitativa baseada em regras
(a “Metodologia do Indice”), que combina uma
abordagem ponderada pelo risco na formagdo da carteira
com uma metodologia de alocagdo de ativo baseada na
oportunidade ou na tendéncia para formar uma carteira.
Além disso, a estratégia impde uma caracteristica de
acompanhamento da volatilidade da carteira resultante. O
objetivo do indice é maximizar retornos utilizando um
determinado nivel de risco com base nas recentes
tendéncias dos ativos subjacentes. A premissa de
investimento que fundamenta a estratégia de alocagdo é
dupla: a volatilidade histdrica dos ativos subjacentes pode
ser utilizada para uma carteira ponderada pelo risco, e as
tendéncias passadas provavelmente continuem a ser um
bom indicador do futuro desempenho dessa carteira. O
indice, portanto, procura captar retornos assumindo
posicbes ponderadas pelo risco indicadas por tais
tendéncias. Como a carteira & ponderada pelo risco,
mediante uma alocagdo pré-estabelecida modificada pela
recente volatilidade, o aumento da volatilidade em um ativo
subjacente resultard em menor exposi¢do a esse ativo,
possivelmente, em um momento em que o ativo se
valorizar; a0 mesmo tempo, a menor volatilidade resultara
em maior exposi¢do, possivelmente, em um momento em
que o ativo comega a se desvalorizar. Além disso, como um
indice baseado na oportunidade e direcionado pela
tendéncia, o indice tenderd a ter um bom desempenho
quando os pregos dos ETFs de Referéncia pertinentes
tiverem uma tendéncia estavel ascendente ou descendente.
Por outro lado, o Indice provavelmente terd um fraco
desempenho quando os precos dos ETFs de Referéncia
pertinentes ndo variarem de maneira consistente e, em
particular, quando eles enfrentarem reversdes acentuadas,
caso em que o indice provavelmente alocara para ETFs de
Referéncia com tendéncia ascendente, mas que atualmente
estdo em queda. Além disso, as reversdes acentuadas
correlacionadas nos mercados de agfes como um todo
também terdo efeito adverso no nivel do indice, pois
quaisquer beneficios de diversificagdo inerente ao
investimento em uma variedade de ETFs de Referéncia
serdo perdidos. O ticker da Bloomberg do Indice é
MSUSMPTS.

Os componentes do indice consistem de (i) fundo
negociados listados na bolsa de valores dos EUA (“ETFs
Baésicos), representando agdes americanas e ndo norte-
americanas, titulos de renda fixa, moedas, commodities e
imoveis; e (ii) ETF iShares Titulos do Tesouro com
vencimento em 1 - 3 anos (conjuntamente 0S
“Componentes do indice”). A carteira com valor nocional
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formada pela Metodologia Componentes do Indice é
referida como a “Carteira de Ativos”. A Carteira de
Ativos consistira somente de posicdes de longo prazo em
cada Componente do Indice, e cada Componente do indice,
exceto ETF iShares Titulos do Tesouro com vencimento
em 1-3 anos, estd sujeito a uma exposicdo maxima. O
numero real de ETFs de Referéncia representados na
Carteira de Ativos sera determinado de acordo com a
Metodologia do Indice, mas, provavelmente, serd menor
que 20 em qualquer momento e, se todos os ETFs de
Referéncia estiverem com tendéncia descendente, poderdo
ser somente ETF iShares Titulos do Tesouro com
vencimento em 1-3 anos. A volatilidade almejada para o
indice ¢é 6% (a “Meta de Volatilidade™).

O indice é calculado com base no retorno excedente e,
assim sendo, o nivel é determinado pelo retorno ponderado
da Carteira de Ativos reduzido pelo retorno sobre
investimento em dinheiro equivalente a LIBOR de trés
meses. O desempenho do indice é também reduzido pelo
custo do servico de 0,85% ao ano, calculado diariamente.

A Estratégia e sua metodologia de calculo foram aprovadas
e sujeitas aos procedimentos de governanca interna
implementados pelo Patrocinador da Estratégia e
administradas por um comité interno de supervisdo. O
Patrocinador da Estratégia pode, a seu critério, ap6s
consultar o comité de supervisdo interna, interromper o
célculo e a publicagdo da Estratégia se (a) o calculo da
Estratégia ndo for mais razoavelmente possivel ou vidvel, a
critério do Patrocinador da Estratégia; ou (i) o
Patrocinador da Estratégia ou seu sucessor encerrar suas
operagOes comerciais de publicagdo de Estratégia, for
declarado insolvente ou estiver sujeito a processos de
liquidacéo.

Célculo de Alocacdo Basica Pré-Sinal para cada ETF de
Referéncia

O indice é rebalanceado a cada Dia Util da Estratégia (a
“Rebalanceamento Diario”). Ap6s cada Rebalanceamento
Diario do Indice, a Metodologia do indice utiliza o
Orcamento de Risco pré-estabelecido atribuido a cada ETF
de Referéncia, que permanece estatico durante toda a
vigéncia do indice e estd demonstrado na tabela abaixo.
Com base nesses Orcamentos de Risco pré-estabelecidos, a
Metodologia do Indice determina a alocacéo bésica de cada
ETF de Referéncia na Carteira de Ativos por meio de
andlise da volatilidade de cada ETF de Referéncia. A
alocacéo basica dos ETFs de Referéncia sera proporcional a
cada Orcamento de Risco de ETFs, e o inverso da
volatilidade de cada ETF de Referéncia e escalonada com
base na volatilidade dos outros ETFs de Referéncia para
exposicio de 100%." Supondo que dois ETFs de Referéncia
tenham o mesmo Orgamento de Risco, esse método inicial
de ponderagdo aloca ativos mais volateis para menos

1 O periodo retroativo da volatilidade para a alocagéo pré-sinal é de aproximadamente
um ano.
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volateis e ativos menos volateis para mais volateis.?
Embora o Orcamento de Risco seja utilizado para
determinar as proporcoes das alocagdes basicas pré-sinais,
essas alocacOes basicas pré-sinais poder ser maiores ou
menores que o Orgamento de Risco original; contudo,
depois que todo o célculo do indice é concluido, nenhuma
exposicdo de ETF de Referéncia excedera a sua exposi¢ao
méxima conforme listado na tabela abaixo.

Determinar o Sinal de Tendéncia de cada ETF

A Metodologia do Indice calcula um sinal baseado na
tendéncia ascendente ou descendente de cada ETF de
Referéncia (o “Sinal de Tendéncia”). O Indice calcula
cada Sinal de Tendéncia observando duas médias de
movimentagdo, uma de curto prazo e outra de longo prazo,
durante diferentes periodos retroativos para cada respectivo
ETF de Referéncia.’ Essas médias de movimentacéo s&o
calculadas com a utilizagdo de uma férmula que considera
todo o periodo retroativo, mas confere maior peso aos
pontos de dados recentes do que os pontos de dados mais
antigos. Para alguns dos ETFs de Referéncia menos
liquidos, uma média de movimentacdo de regularizacdo de
sinal é incorporada criando uma média ponderada do Sinal
de Tendéncia pela utilizagdo de dois ou trés dias anteriores
dos dados de sinal, a fim de tentar evitar sinais ndo
representativos devido a essa iliquidez relativa.* Um Sinal
de Tendéncia que convirja para um indica uma tendéncia
ascendente, e um Sinal de Tendéncia que convirja para zero
indica uma tendéncia descendente.

O indice compara as médias de movimentagdo de curto
prazo e de longo prazo de cada ETF de Referéncia em
relagdo a um ponto no horizonte para determinar o Sinal de
Tendéncia. O Sinal de Tendéncia serd 0 se o ponto no
horizonte ficar abaixo das médias de movimentacdo de
curto prazo e de longo prazo, 0,5 se 0 ponto no horizonte
ficar entre as médias de movimentacdo de curto prazo e de
longo prazo, ou 1 se o ponto no horizonte ficar acima das
médias de movimentacdo de curto e de longo prazo. O
valor do ponto no horizonte dos ETFs de Referéncia nem
sempre € 0 preco mais atual e, nas classes de agdes e ativos
alternativos, a data para determinar o ponto no horizonte é
a data que cair quatro Dias Uteis da Estratégia antes da data
no horizonte de curto prazo, que é normalmente o Dia Util
da Estratégia anterior a Data do Rebalanceamento. O
resultado é que o Indice, nas classes de acdes e de ativos
alternativos, alocard mais exposicdo aos ETFs de
Referéncia que estejam com tendéncia descendente no

2 A volatilidade é uma métrica estatistica padrdo do mercado sobre a magnitude e a
frequéncia de variagdes de preco de um ativo financeiro durante um periodo de tempo,
utilizada para expressar o grau de risco do ativo. Observe, contudo, que a volatilidade
néo identifica a direcdo da movimentagéo de preco do ativo.

O periodo retroativo de cada média de movimentacdo depende da classe de ativo. Os
ETFs de Referéncia de agdes tém um periodo de curto prazo de um dia, um periodo de
longo prazo de 200 dias e um ponto no horizonte de 5 dias. Os ETFs de Referéncia de
renda fixa tém um periodo de curto prazo de 5 dias, um periodo de longo prazo de 20
dias e um ponto no horizonte de um dia. Os ETFs de Referéncia alternativos tém um
periodo de curto prazo de 5 dias, um periodo de longo prazo de 200 dias e um ponto
no horizonte de 5 dias.

Conforme classificados na tabela abaixo, os Outros ETFs de Referéncia tém um
periodo de regularizagdo de sinal de dois dias. Os Principais ETFs de Referéncia de
Renda Fixa tém um periodo de regularizagdo de sinal de dois dias, enquanto Outros
ETFs de Referéncia de Renda Fixa tém um periodo estével de sinal de trés dias.

w
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curto prazo, e menos para ETFs que estejam com tendéncia
ascendente no curto prazo, na tentativa de capitalizar sobre
possiveis tendéncias anticiclicas ou reacfes extremas no
mercado. Contudo, caso uma tendéncia descendente de
curto prazo persista e o ETF caia de forma constante, o
Sinal de Tendéncia nessas classes de ativos permanecera
em 1 e, assim sendo, o Indice ficara totalmente exposto a
queda. O Sinal de Tendéncia permanecera em 1, até que o
ETF de Referéncia comece a ter tendéncia ascendente e
prazo de vencimento de curto prazo ultrapasse o ponto no
horizonte ou continue caindo de forma que o ponto no
horizonte fique inferior ao horizonte de longo prazo.
Mesmo se 0 ponto no horizonte cair abaixo do horizonte de
longo prazo, o Sinal de Tendéncia sera 0,5 e o Indice ndo
alienard totalmente a sua posi¢do até que o ponto no
horizonte do ETF de Referéncia abaixe em comparagdo
com o horizonte de curto e longo prazo.

Escalonamento de Alocacdo de ETFs de Acordo com o
Sinal de Tendéncia

Uma vez que a Tendéncia de Sinal seja calculada para cada
ETF de Referéncia, as alocagbes béasicas previamente
determinadas sdo escalonadas pelo Sinal de Tendéncia por
meio de alocacéo de titulos com tendéncia mais ascendente
para a Carteira de Ativos sujeita a exposicdo maxima de
cada ETF, conforme descrito na tabela abaixo. A
magnitude de cada posicdo assumida pelo indice apés o
ajuste do Sinal de Tendéncia é escalonada para a Meta de
Volatilidade, com base em um escalonamento de
volatilidade proporcional que procura atingir um nivel
equilibrado de volatilidade na exposicdo do Indice para
cada um dos ETFs de Referéncia. A volatilidade do Indice
é calculada por meio de estimativa da volatilidade de cada
ETF de Referéncia ajustados a correlagbes durante um
periodo de aproximadamente 30 e 60 dias. A maior
volatilidade dos dois periodos de tempo é utilizada para
escalonar a exposicdo do indice nos ETFs de Referéncia.
Para os ETFs de Referéncia com Sinal de Tendéncia de 0
em um Dia de Rebalanceamento ndo sera alocada nenhuma
exposicdo e, assim sendo, ndo fardo parte da Carteira de
Ativos naquele dia. Qualquer exposicdo ndo utilizada é
alocada ao ETF iShares Titulos do Tesouro com
vencimento em 1-3 anos. Tendo em vista que o indice é
limitado a média de 150%, talvez ndo seja possivel atingir a
Meta de Volatilidade de 6% durante periodos de
volatilidade muito baixa. Além disso, a volatilidade do
indice pode exceder a Meta de Volatilidade de 6% em
momentos de volatilidade extrema devido a limites de
negociacdo nos ETFs de Referéncia Basicos. O limite de
negociacéo diaria de cada ETF de Referéncia é um terco da
exposicdo maxima. Uma vez determinada a composicdo da
Carteira de Ativos, o valor do indice é equivalente & soma
do preco de mercado de cada Componente do indice menos
0 custo de retorno excedente a LIBOR de trés meses e 0
custo do servico 0,85%.
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RESUMO ° Aloque qualquer exposi¢do ndo utilizada para o ETF
iShares Titulos do Tesouro com vencimento em 1-3
O procedimento para determinar a composicdo da Carteira anos.

de Ativos estd resumido no gréfico e nos pontos abaixo:

° O nivel do Indice é calculado com base no retorno
excedente e é determinado pelo retorno ponderado da

1. Calculara \ 2. Determina 3 Carteira de Ativos reduzido pelo retorno sobre um
. 0 : - investimento em dinheiro equivalente a LIBOR de trés
Alocagao o Sinal de \ Determinar meses e custo do servico de 0,85% ao ano.

Basicadecada \Tendéncia de as

ETF cada ETF Alocagdes
de cada ETF

° As alocages basicas dependem da liquidez de cada
ETF de Referéncia e s8o proporcionais ao
Orcamento de Risco e ao inverso da volatilidade
histérica relativa realizada de cada ETF de
Referéncia escalonada para 100%.

° Mantendo todas as condigBes constantes, esse
método de ponderacéo aloca ativos mais volateis
para menos volateis e ativos menos volateis para
mais volateis.

° Para cada ETF de Referéncia, calcule uma média de
movimentac&o de curto e um de longo prazo.

° Compare as médias de oscilagdo de curto e de longo
prazo versus a média de oscilagdo a vista do ETF de
Referéncia: um Sinal de Tendéncia de 100% indica
uma tendéncia ascendente e um Sinal de Tendéncia de
0% indica uma tendéncia descendente.’ Se aplicavel,
o Sinal de Tendéncia é regularizado durante alguns
dias para ETFs de Referéncia menos liquidos.

Escalone as alocagOes basicas pelo Sinal de Tendéncia
de cada ETF de Referéncia.

As exposicies maximas em cada Data de
Rebalanceamento de cada Componente do Indice
estdo especificados na tabela abaixo.

° Estime a volatilidade da carteira e escalone as
alocaces para a meta de volatilidade de 6%. Tendo em
vista que os ETFs de Referéncia estdo sujeitos a uma
exposicdo maximae o Indice é limitado a média de
150%, talvez ndo seja possivel atingir a Meta de
Volatilidade de 6% durante periodos de volatilidade
muito baixa.

&

Observe que, tendo em vista que o periodo no ponto do horizonte é maior que o
periodo do horizonte de curto prazo para ETFs nas classes de acdes e ativos
alternativos do indice, uma tendéncia real ascendente em um ETF pode resultar em um
Sinal de Tendéncia menor que 1 e, assim sendo, o indice pode se alienar desses ETFs
apesar da recente movimentagéo positiva.
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Componentes do Indice

Os possiveis Componentes do indice incluidos no indice e
as ponderagdes maximas de ativos em cada Data de
Rebalanceamento de cada Componente do Indice estdo
especificados na tabela abaixo.

Orgamento
Exposicdo Maximo
Ticker Méxima de Risco*

Nucleo

SPDR S&P 500 SPY 25% 11%
PowerShares QQQ ETF QQQ 25% 11%
iShares Russell 2000 WM 25% 11%
iShares MSCI EAFE EFA 5% 2%
iShares MSCI Emerging Markets EEM 5% 2%
Outros

iShares Edge MSCI Minimum UsSMV 5% 296
Volatility USA

iShares Nasdag Biotechnology BB 5% 2%
iShares Selected Dividends DvY 3% 1%
Ndcleo

iShares 20+Year Treasury Bonds LT 25% 11%
iShares 7-10 Year Treasury Bonds IEF 25% 11%
iShares iBoxx High Yield HYG 25% 11%
Corporate Bond

iShares iBoxx Investment Grade LQD 5% 2%
Corporate Bond

iShares Core US Aggregate Bond ~ AGG 5% 2%
Outros

iShares TIPS Bond TIP 5% 2%
iShares JPMorgan USD Emerging EMB 5% 2%
Markets Bond

iShares US Preferred Stock PFF 3% 1%
Investimentos Alternativos

SPDR Gold Shares GLD 10% 4%
United States Oil uso 10% 4%
Vanguard REIT ETF VNQ 10% 4%
The PowerShares DB US Dollar UUP 10% 4%

Index Bullish Fund

Titulos do Tesouro de Curto
Prazo

iShares 1-3 Year Treasury Bond SHY 100% N/A

*Arredondado para o percentual mais préximo.
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Os Componentes do Indice devem ser periodicamente
entregues a Securities and Exchange Commission (“SEC”).
As informagdes fornecidas ou apresentadas & SEC com
relagdo a cada Componente do Indice de acordo com as leis
de valores mobiliarios podem ser localizadas no websiste
da SEC no endereco www.sec.gov. Além disso,
informag@es podem ser obtidas de outras fontes, incluindo,
entre outras, comunicados a imprensa, jornais, artigos e
outros documentos divulgados publicamente. Nem o
Emissor, tampouco o agente, presta declaracdes de que
esses documentos publicamente  disponiveis ou
quaisquer outras informagdes publicamente disponiveis
referentes aos Componentes do Indice sdo precisos ou
completos.

iShares® é uma marca registrada da BlackRock Institutional
Trust Company, NA. (“BTC”). O indice ndo e patrocinado,
endossado, vendido ou promovido pela BTC. A BTC nao
presta declaragbes ou garantias aos proprietarios de
qualquer investimento vinculado ao indice ou a qualquer
membro do pulblico com relagdo a adequacdo de fazer
qualquer investimento vinculado ao indice. A BTC nao tem
nenhuma obrigacdo ou responsabilidade com relagdo a
operagdo, comercializagdo, negociacdo ou venda de
qualquer investimento vinculado ao indice.

“S&P®”, “S&P 500°” ¢ “SPDR®” sio marcas da Standard
& Poor’s Financial Services LLC (“S&P”). O Indice nio é
patrocinado, endossado, vendido ou promovido pela S&P
ou pela SPDR® Gold Trust (conjuntamente as
“Fiduciarias”) A S&P ndo presta declaragdes ou garantias
aos proprietarios de qualquer investimento vinculado ao
indice ou a qualquer membro do publico com relagdo a
adequacdo de fazer qualquer investimento vinculado ao
indice. A S&P ndo tem nenhuma obrigagdo ou
responsabilidade com relagdo a operacéo, comercializagdo,
negociagdo ou venda de qualquer investimento vinculado
ao indice.

“PowerShares®” ¢ uma marca registrada da Invesco
PowerShares Capital Management LLC (“Invesco
PowerShares”). O Indice ndo e patrocinado, endossado,
vendido ou promovido pela Invesco PowerShares. A
Invesco PowerShares ndo presta declaracdes ou garantias
aos proprietarios de qualquer investimento vinculado ao
indice ou a qualquer membro do publico com relagdo a
adequacdo de fazer qualquer investimento vinculado ao
indice. A Invesco PowerShares n&o tem nenhuma
obrigacdo ou responsabilidade com relacdo a operacdo,
comercializacdo, negociacdo ou venda de qualquer
investimento vinculado ao indice.
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“Vanguard®” ¢ uma marca registrada da The Vanguard
Group, Inc. (“Vanguard”). O Indice ndo é patrocinado,
endossado, vendido ou promovido pela Vanguard. A
Vanguard ndo presta declaragdes ou garantias aos
proprietérios de qualquer investimento vinculado ao indice
ou a qualquer membro do publico com relacéo a adequacéo
de fazer qualquer investimento vinculado ao indice. A
Vanguard ndo tem nenhuma obrigacéo ou responsabilidade
com relagdo a operagdo, comercializagdo, negociagdo ou
venda de qualquer investimento vinculado ao indice.

Definicdes

“Normas” significa a descri¢do elaborada pela Morgan
Stanley, que fornece uma visdo geral da metodologia da
Estratégia.

“Estratégia” significa a Estratégia de Tendéncia de MAP
da Morgan Stanley.

“Dia Util de Estratégia” significa um dia que ndo seja
feriado publico no calendério da Bolsa de Valores de Nova
York ou do calendério do Chicago Board of Trade (Bolsa
de Mercadorias de Chicago).

“Agente de Calculo de Estratégia” é a Morgan Stanley &
Co. LLC.

“Nivel de Estratégia” significa o calculo do nivel da
Estratégia.

“Patrocinador da Estratégia” é a Morgan Stanley & Co.
International plc.
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RISCOS RELACIONADOS AO iNDICE

O nivel do indice pode variar para baixo ou
para cima. N&o ha garantia de que o indice terd
retornos positivos. Ele acompanha o desempenho
de uma metodologia de investimento baseada em
regras que seleciona uma carteira hipotética de
Ativos  Subjacentes para  monitorar. O
desempenho do indice dependera do desempenho
da carteira hipotética menos a soma de 3 meses
da LIBOR e um custo do servigo de 0,85% ao
ano. Se o valor da carteira hipotética cair, o valor
do indice também caird. Mesmo se o valor da
carteira hipotética aumentar, o valor do indice
caird se o valor da carteira ndo for suficiente para
superar a dedugdo da LIBOR de trés meses e 0
custo do servigo de 0,85% ao ano. Portanto, nao
se pode garantir que o indice terd éxito ou
superard o desempenho de qualquer estratégia
alternativa que possa ser adotada em relagdo aos
Componentes do Indice.

A alocacdo base de ETFs de Referéncia na
Carteira de Ativos é determinada em
referéncia a cada Orcamento de Risco e
volatilidade dos ETFs de Referéncia. A
alocagdo base de cada ETF de Referéncia na
Carteira de Ativos é determinada
proporcionalmente ao seu Orcamento de Risco
previamente determinado. O Orgamento de Risco
foi determinado pelo Patrocinador de Estratégia,
ndo muda durante a existéncia do indice e ndo ha
garantia de que o Orcamento de Risco atribuido a
cada ETF de Referéncia seja a alocagdo ideal.
Um Orgamento de Risco mais alto ou mais baixo
pode resultar em um maior investimento em um
ETF de Referéncia de baixo desempenho ou
investimento insuficiente em um ETF de
Referéncia com bom desempenho durante a
existéncia do indice. As alocagdes basicas de
cada ETF de Referéncia na Carteira de Ativos sdo
entdo escalonadas a outros ETFs de Referéncia
na Carteira de Ativos conforme sua volatilidade.
A alocagdo bésica de cada ETF de Referéncia
pode ser mais alta ou mais baixa do que seu
Orcamento de Risco (entretanto, apds conclusdo
de todo o calculo do indice, nenhuma exposicdo
dos ETF de Referéncia excederd seu limite
maximo de exposicdo). Os calculos de
volatilidade baseados em volatilidade histdrica
presumem que esta seja uma indicacéo precisa da
volatilidade atual. Entretanto, hd um atraso
associado ao calculo da volatilidade. Ndo ha
garantia de que a volatilidade passada represente
a volatilidade atual dos ETFs de Referéncia.
Como o indice calcula a volatilidade realizada
durante aproximadamente o periodo de um ano,
pode ser que algum periodo de tempo anterior a
um aumento recente na volatilidade dos ETFs de
Referéncia seja suficientemente refletido no
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calculo da volatilidade realizada para causar uma
mudanca compensatéria a alocacdo basica na
Carteira de Ativos. Além disso, ndo ha garantia
de que o periodo anterior de um ano, para
verificagdo da volatilidade, usado pelo indice
resulte na mensuracdo mais precisa da
volatilidade atual. Dessa forma, ndo ha garantia
de que o Orcamento de Risco e a volatilidade
calculada de cada ETF de Referéncia resultard na
alocacéo basica ideal.

Existem riscos associados a estratégias de
investimento de oportunidade do indice. O
indice € construido usando o que é geralmente
conhecido como estratégia de investimento de
oportunidade. O investimento de oportunidade
busca capitalizar sobre tendéncias positivas de
precos dos ativos. Dessa maneira, a composi¢ao
do indice é baseada no desempenho histérico dos
ETFs de Referéncia durante periodos de longo e
curto prazo. Entretanto, ndo ha garantia de que as
tendéncias existentes em periodos anteriores
continuardo no futuro. Uma estratégia de
oportunidade é diferente de uma estratégia que
busca exposicdo de longo prazo em uma carteira
com valor nocional composta de componentes
constantes com pesos fixos. O indice talvez ndo
consiga realiza ganhos que poderiam ocorrer
como resultado de uma decisdo de se manter
ativos cujos pregos enfrentaram quedas, mas que,
posteriormente, tiveram uma alta repentina.
Consequentemente, se as condi¢fes de mercado
ndo representarem uma continuidade das
tendéncias previamente observadas, o nivel do
indice, que é reajustado com base nas tendéncias
anteriores, pode cair. Além disso, mesmo quando
o0s valores dos ETFs de Referéncia monitorados
pelo indice tém uma tendéncia de queda, o indice
continuard sendo composto por tais ETFs de
Referéncia até o préximo reajuste. Somado a
isso, as acoes e classes de ativos alternativos dos
ETFs de Referéncia no indice buscam capitalizar
sobre as possiveis tendéncias anticiclicas de curto
prazo. Isso pode resultar na impossibilidade de
maximizar o retorno sobre um ETF de Referéncia
nas acles ou classes de ativos alternativos que
tém tendéncias consistentes de aumento durante a
existéncia do indice. Neste cenario, embora o
Sinal de Tendéncia seja 0,5 porque o horizonte a
vista (spot) estd sempre acima do horizonte de
longo prazo, ele nunca resultara em um Sinal de
Tendéncia 1 porque o valor do horizonte de curto
prazo superara consistentemente o valor do
horizonte a vista. Isso resultard& em retornos
significativamente mais baixos do que se se
mantivesse uma participagdo no proprio ETF de
Referéncia subjacente. Alternativamente, essa
estratégia pode resultar em uma superexposicao a
um ETF de Referéncia em queda constante. O
Sinal de Tendéncia nessas classes de ativo
permanecera em 1, e o indice permanecera
totalmente exposto a uma queda do ETF de
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Referéncia até que o ETF de Referéncia passe a
ter uma tendéncia de alta e o horizonte de curto
prazo supere o horizonte a vista ou continue a
cair de forma que o horizonte a vista fique abaixo
do horizonte de longo prazo. Mesmo se o
horizonte a vista ficar abaixo do horizonte de
longo prazo, o Sinal de Tendéncia serd 0,5 e 0
indice ndo perdera sua posicdo até que o
horizonte a vista do ETF de Referéncia fique
baixo em relacdo tanto ao horizonte de longo
prazo como ao horizonte de curto prazo. N&o se
pode garantir que uma estratégia de investimento
usada para construir o indice tera desempenho
melhor do qualquer indice alternativo que possa
ser construido a partir dos Componentes do
indice.

Baixa volatilidade no indice ndo é sindbnimo de
baixo risco em um investimento relacionado ao
indice. Por exemplo, mesmo se a volatilidade do
indice estivesse alinhada a Meta de Volatilidade,
o nivel do indice pode cair ao longo do tempo.

Embora o indice tenha Meta de Volatilidade
de 6%, ndo h& garantia alguma — mesmo se a
Carteira de Ativos for reajustada diariamente
— de que a volatilidade realizada do indice néo
serd menor ou maior do que 6%. Embora o
indice tenha o objetivo de garantir que sua
volatilidade realizada ndo ultrapasse 6%, nao ha
garantia alguma de que isso acontecerd. Existe
um atraso associado aos ajustes de controle de
volatilidade do indice. Como a volatilidade
realizada é mensurada durante aproximadamente
um ou dois meses anteriores para os fins do
recurso de controle de volatilidade, pode ser que
algum periodo de tempo anterior a um aumento
recente na volatilidade dos ETFs de Referéncia
do indice seja suficientemente refletido no
céalculo da volatilidade realizada para causar uma
realocagdo compensatoria na Carteira de Ativos.
Durante o periodo de intervencdo, caso a maior
volatilidade seja associada a uma queda
significativa no valor dos ETFs de Referéncia do
indice, o indice pode, por sua vez, ter uma queda
significativa sem a reducdo na exposicdo aos
ETFs de Referéncia do indice que o recurso de
controle de volatilidade pretende desencadear.
Além disso, os ETFs de Referéncia do indice
durante a parte anterior do periodo de
volatilidade relevante podem ser diferentes dos
ETFs de Referéncia do indice atual e, se os ETFs
de Referéncia do indice anterior forem
significativamente menos volateis do que o0s
atuais, o indice pode ser lento para se ajustar a
volatilidade significativa nos ETFs de Referéncia
do indice atual. Adicionalmente, o fato de que o
indice aplica um limite de volatilidade de 6% na
selecdo da Carteira de Ativos ndo representa
garantia de que a carteira selecionada resultante
ndo enfrentard volatilidade significativamente
maior do que 6% no futuro. Uma Carteira de
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Ativos pode enfrentar maior volatilidade no
futuro devido as condigdes futuras do mercado
podem ser diferentes das conduges passadas.

N&o h4 garantia de que a volatilidade atual do
indice sera menor do que a volatilidade de
todos ou alguns dos Componentes do Indice. A
exposicdo do indice a qualquer Componente do
indice é ajustada por meio de um mecanismo de
escalonamento de volatilidade, que busca
determinar uma meta de volatilidade de 6% para
o indice. Entretanto, uma vez que 0 mecanismo
de escalonamento de volatilidade observa
tendéncias que ocorreram no passado para entdo
fazer ajustes em posicoes futuras, ndo é provével
que o indice alcangard a meta de volatilidade em
qualquer Componente do Indice para qualquer
periodo de tempo. A volatilidade real alcancada
pelo indice como um todo, bem como a
volatilidade alcangada para cada Componente do
indice, sera provavelmente diferente — talvez
significativamente — da Meta de Volatilidade.

O recurso de meta de volatilidade do indice
pode diminuir seu desempenho em mercados
de alta. O indice é preparado para alcangar a
Meta de Volatilidade de 6%, independentemente
da oscilagdo do preco no mercado. Portanto, em
mercados de alta, se a volatilidade realizada for
maior do que a Meta de Volatilidade, os ajustes a
Carteira de Ativos do indice durante o Reajuste
Diario podem diminuir o desempenho do indice.
A selecdo dos Componentes do indice, bem como
0 recurso de Meta de Volatilidade, pode fazer
com que o indice tenha um desempenho menor
para um ou mais dos Componentes do indice.

O valor do indice e qualquer instrumento
relacionado ao indice pode aumentar ou
diminuir devido a diversos fatores, muitos dos
quais estdo além de nosso controle. A natureza
e ponderacdo dos ETFs de Referéncia podem
variar significativamente, e ndo é possivel dar
garantia quanto a alocagdo de qualquer ETF de
Referéncia em qualquer momento.

O desempenho futuro do indice pode ter pouca
ou nenhuma relagdo com o desempenho
retroativo historico ou hipotético do indice.
Dentre outras coisas, 0s pre¢os de negocia¢do dos
ETFs de Referéncia e os dividendos pagos sobre
os ETFs de Referéncia terdo impacto sobre o
nivel e volatilidade do indice. E impossivel
prever se o nivel do indice oscilara para cima ou
para baixo. O fato de que determinada alocacéo
entre a Carteira de Ativos teve hom desempenho
durante qualquer periodo passado ndo significa
que tal alocagdo continuara a ter um bom
desempenho no futuro. Condic¢bes futuras de
mercado podem ser diferentes das condicdes
passadas de mercado, e as condi¢des que possam
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ter causado desempenho histérico favoravel
podem ndo mais existir. Além disso, ao
continuamente buscar acompanhar a Carteira de
Ativos que poderia ter sido a carteira de melhor
desempenho (sujeita a restri¢gdes) durante um
periodo anterior, o indice pode estar
permanentemente muito atrasado, e sempre
“comprar na alta”. No momento em que o indice
hipoteticamente investir em uma carteira de ETFs
Basicos, os ETFs de Referéncia naquela carteira
ja terdo se valorizado significativamente.
Portanto, o indice pode fazer investimentos
hipotéticos em carteiras quando estiverem
supervalorizadas, o que pode gerar baixos
retornos.

O indice é particularmente suscetivel a
mercados “volateis”. E provavel que o
desempenho passado seja particularmente um
fraco indicador de desempenho futuro em
mercados “volatil”, que sdo caracterizados por
volatilidade no curto prazo e falta de tendéncias
de desempenho no longo prazo. Nesses
mercados, estratégias que usam desempenho
passado como indicador de desempenho futuro,
tais como aqueles seguidos pelo indice, estdo
sujeitas a “reveses”, que ocorrem quando o
mercado inverte e faz o oposto do que é indicado
pelo desempenho passado. O indice pode ter
quedas significativas nesses mercados.

O indice tem limites de ponderacdo fixos. O
indice aplica limites para a ponderagdo que pode
ser aplicada a cada ETF de Referéncia. Esses
limites sdo fixos e podem afetar as alocagdes
entre os ETFs de Referéncia de maneira a reduzir
o potencial desempenho do indice. Por exemplo,
em vista das limitagdes de ponderacéo, o indice
pode ndo alocar toda sua exposi¢do ao ETF de
Referéncia com o melhor desempenho nos
Gltimos seis meses, mesmo se o ETF de
Referéncia tiver alcangado volatilidade abaixo de
6%. Em vez disso, os limites de ponderacdo
exigem que o indice distribua sua exposicéo entre
todos os ETFs de Referéncia, mesmo se um ou
mais dos ETFs de Referéncia tiverem
apresentado retornos desfavoraveis durante o
periodo anterior relevante. Além disso, os limites
de exposicdo indicam que o indice deve sempre
ter alguma exposicdo aos ETFs de Referéncia,
mesmo quando se espera que nenhuma Carteira
de Ativos ird se valorizar, uma vez que todas
estdo em queda. O indice ndo assumira posicéo a
descoberto em nenhum Componente do indice,
mesmo se o Componente do Indice relevante
indicar desempenho negativo durante um periodo
anterior relevante.

O indice foi definido em 06 de setembro de
2017 e, portanto, tem um histérico bastante
limitado. O desempenho do indice e alguns dos
dados componentes foram simulados
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retroativamente ao periodo de 22 de setembro de
2003 a 5 de setembro de 2017. Dessa maneira, 0
desempenho em periodos anteriores a definigdo
do indice foi simulado retroativamente pela
Morgan Stanley & Co. LLC de maneira
hipotética. Uma simulagéo retroativa significa
que ndo houve, em nenhum momento durante o
periodo da simulacdo retroativa, investimento
real que permitiu o0 monitoramento do
desempenho do indice. A metodologia e o indice
usado para célculo e simulagdo retroativa do
indice foram desenvolvidos com a vantagem da
andlise retroativa. Na realidade, ndo é possivel
investir com a vantagem da andlise retroativa e,
portanto, este desempenho historico é puramente
tedrico e ndo pode ser indicativo do desempenho
futuro. Além disso, alguns ETFs de Referéncia
incluidos nos Componentes do indice existiam
apenas em uma parte do periodo para o qual a
Morgan Stanley & Co. LLC calculou os valores
retroativos hipotéticos. Para qualquer periodo
durante o qual ndo existiam dados para um ou
mais ETFs de Referéncia, a simulagio histdrica é
baseada no valor de benchmark (referéncia) de
cada indice ETF de Referéncia, menos a taxa de
despesa atual relevante do ETF Basico. Os
investidores devem estar cientes de que nenhum
investimento atual que permitiu monitoramento
do desempenho do indice era possivel em
qualquer momento antes de 06 de setembro de
2017. Esses dados devem ser considerados
apenas ilustrativos. Os dados histéricos podem
ndo refletir o desempenho futuro e ndo ha
garantia quanto ao nivel do indice em qualquer
momento. Como alguns ETFs de Referéncia
incluidos nos Componentes do Indice existiam
apenas em uma parte do periodo avaliado
retroativamente, dados substitutos foram usados
em partes da simulagdo. Para qualquer periodo
durante o qual ndo existiam dados para um ou
mais ETFs de Referéncia, a simulagdo incluiu o
valor de benchmark de cada indice do ETF de
Referéncia menos a taxa de despesa atual
relevante do ETF de Referéncia. Os ETFs de
Referéncia (e datas correspondentes de inicio no
fundo) para os quais dados substitutos foram
usados para todos os periodos antes da data de
inicio relevante sdo: USMV (20 de outubro de
2011), DVY (7 de novembro de 2003), HYG (11
de abril de 2007), AGG (26 de setembro de
2003), EMB (19 de dezembro de 2007), TIP (5
de dezembro de 2003), PFF (30 de marco de
2007), GLD (18 de novembro de 2004), USO (10
de abril de 2006), VNQ (29 de setembro de 2004)
e UUP (20 de fevereiro de 2007).

Considerando que o indice é novo e tem
desempenho histérico real muito limitado,
gualquer investimento no indice pode envolver
um risco maior do que um investimento em
um indice com desempenho histérico real mais
longo e comprovado. Todas as informagdes com



Morgan Stanley

relacdo ao desempenho do indice antes de 06 de
setembro de 2017 sdo hipotéticas e testadas de
maneira retroativa, visto que o indice ainda ndo
existia. E importante entender que as informagdes
hipotéticas de desempenho do indice avaliadas
retroativamente estdo sujeitas a limitagGes
significativas, além do fato de que o desempenho
passado nunca é uma garantia de desempenho
futuro. Em particular:

Morgan Stanley & Co. International plc
desenvolveu as regras do indice com o
beneficio da avaliagdo retroativa — isto é, o
beneficio de ter a capacidade de avaliar
como as regras teriam impactado o
desempenho do indice caso existissem
durante o periodo de teste retroativo
hipotético.

De acordo com a Morgan Stanley & Co.
International plc, para periodos de tempo
anteriores ao langamento de um componente
de indice e o atingimento inicial do
componente de indice a um padrdo minimo
de liquidez, os dados hipotéticos testados
novamente incluidos neste documento foram
calculados  usando  informagdes  de
desempenho alternativas derivadas de um
indice relacionado, depois de deduzir taxas
de fundos hipotéticas, em vez de
informacGes de desempenho para o
Componente do Indice. Essas informacdes
de desempenho alternativas pode, ser
diferentes, talvez de forma significativa, da
maneira como os Componentes do indice
relevantes teriam realizado durante o
periodo relevante. Como resultado, a
informacdo hipotética de desempenho do
indice avaliada retroativamente, na medida
em que usa essas informagbes de
desempenho alternativas, talvez nédo reflita
como teria sido o desempenho do indice
caso ele tivesse utilizado o desempenho real
dos Componentes do indice relevantes.

Determinados Componentes do indice
mudaram os indices subjacentes que buscam
monitorar ou monitoraram indices que
tiveram mudangas em suas regras. Como
resultado dessas mudancas, os indices
subjacentes a serem acompanhados no
futuro por alguns dos Componentes do
indice diferem em certos aspectos dos
indices subjacentes seguidos pelos mesmos
Componentes do Indice durante certas partes
do periodo testado retroativamente. O
patrocinador de qualquer Componente do
Indice ou seu indice subjacente pode fazer
mudangas  adicionais no futuro. O
desempenho hipotético do indice analisado
retroativamente pode ndo refletir como teria
sido o desempenho caso 0s Componentes do
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indice relevantes tivessem 0s mesmos
indices subjacentes (com as mesmas regras)
durante o periodo completo analisado
retroativamente que acompanhardo no
futuro.

O desempenho  hipotético  analisado
retroativamente do indice pode parecer
diferente se cobrisse um periodo histérico
diferente. As condi¢des de mercado que
existiam durante o periodo histérico coberto
pelas informacdes hipotéticas de
desempenho do indice avaliado
retroativamente  neste documento  ndo
necessariamente representam as condigdes
que existirdo no futuro.

E impossivel prever se o nivel do indice
oscilard para cima ou para baixo. O real
desempenho futuro do indice pode ter pouca
relagdo quanto aos niveis histéricos ou
hipotéticos avaliados retroativamente do
indice.

O indice é reduzido pelo custo de retorno
excedente. O nivel do indice é calculado como
excedente do retorno ponderado da Carteira de
Ativos sobre um investimento em dinheiro
equivalente a LIBOR de 3 meses. Como
resultado, o nivel do indice reflete uma dedugédo
da LIBOR de 3 meses que se aplicaria a esse
investimento em dinheiro e, portanto, € menor do
que o retorno sobre a Carteira de Ativos
ponderada, exceto o custo de retorno excedente.
Mudangas na LIBOR de 3 meses afetardo o valor
do indice. Em particular, um aumento na LIBOR
de 3 meses afetard negativamente o valor do
indice. As taxas de juros, especialmente as taxas
de curto prazo, como LIBOR para US$ de 3
meses, sdo significativamente influenciadas pela
politica monetéaria do Banco Central dos EUA
(Federal Reserve). Embora o Banco Central
tenha mantido as taxas de juros em niveis
relativamente baixos nos UGltimos anos, ele pode
mudar sua politica monetaria a qualquer
momento. O Banco Central recentemente
comegou a elevar as taxas de juros e pode
continuar a fazé-lo no futuro. Caso o Banco
Central aumente novamente as taxas de juros, ou
se elas subirem de outra maneira, o fndice
também pode ser afetado negativamente. E
necessario entender que as taxas de juros séo
influenciadas por diferentes questdes da politica
monetaria do Banco Central, e que as taxas de
juros podem aumentar mesmo se a politica
monetaria ndo mudar. Por exemplo, as taxas de
juros podem ser sensiveis as percepgdes sobre a
capacidade de crédito do governo dos EUA. Em
2011, a Standard & Poor's rebaixou a
classificagdo de crédito do governo dos EUA.
Quaisquer novos rebaixamentos na classificacéo
de crédito ou na capacidade de crédito percebida
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do governo dos EUA poderiam aumentar as taxas
de empréstimos do governo dos EUA, o que
poderia ter efeitos de ondulagdo que aumentam as
taxas de juros gerais, incluindo a LIBOR para
US$ de 3 meses.

O indice contém custos embutidos. Além da
dedugdo do retorno excedente, conforme descrito
em mais detalhes no item “Visdo Geral” acima, 0
indice contém um custo do servico incorporado
de 0,85% ao ano, calculado diariamente. Esse
custo é deduzido ao calcular o nivel do indice e
assim reduzira o retorno do indice.

Um investimento no indice envolve riscos
associados a acdes e titulos, moedas e
commodities de mercados emergentes. Os
ETFs de Referéncia que representam acles
estrangeiras (incluindo agdes de mercados
emergentes) podem constituir até 10% do indice.
O indice também pode consistir de determinados
ETFs de Referéncia que representam titulos de
mercados emergentes. Portanto, um investimento
no indice envolve riscos associados a mercados
de valores mobiliarios nos mercados estrangeiros
e mercados emergentes, incluindo, entre outros,
riscos de volatilidade e de intervencdo
governamental nesses mercados e participagdes
cruzadas em empresas em determinados paises.
Os precos dos titulos emitidos em mercados
estrangeiros podem ser afetados por fatores
politicos, econdémicos, financeiros e sociais
nesses paises, ou regides globais, incluindo
mudancas nas  politicas  governamentais,
econdmicas e fiscais, e leis cambiais. Além disso,
como o preco de um ETF de Referéncia que
representa  valores mobilidrios estrangeiros
geralmente esta relacionado ao valor em dolares
dos titulos subjacentes ao indice acompanhado
por esse ETF de Referéncia, um investimento no
indice envolve risco de taxa de cambio em
relagdo a cada um as moedas nas quais esses
titulos s@o negociados. Os movimentos da taxa de
cambio para uma moeda especifica sdo volateis e
resultam de inimeros fatores, incluindo a oferta e
demanda dessas moedas, bem como politicas,
intervencgdes ou agdes governamentais relevantes,
mas também séo periodicamente influenciados de
forma significativa por fatores politicos ou
econdmicos, bem como macroeconémicos e
acOes especulativas relacionadas & regido
relevante.

Além disso, possiveis Componentes do indice
também incluem ETFs de Referéncia que
representam  commodities e, portanto, 0s
investidores em instrumentos atrelados ao indice
estdo  expostos a riscos associados  as
commodities. Os investimentos atrelados aos
precos das commodities estdo sujeitos a fortes
flutuacbes nos precos em curtos periodos de
tempo, em diversos fatores, incluindo: mudancas

nas relagbes de oferta e demanda; condicGes e
eventos climaticos; a ocorréncia de desastres
naturais; guerras; conflitos politicos e civis; atos
de terrorismo; programas de controle comercial,
fiscal, monetario e cambial; eventos e politicas
econdmicas nacionais e estrangeiras; doencas;
pestes; desenvolvimentos tecnoldgicos;
mudangas nas taxas de juros; e atividades de
negociagdo em commodities e contratos
relacionados. Esses fatores podem afetar o0s
precos das commodities e, portanto, o valor do
indice e dos instrumentos vinculados ao indice,
de maneiras varidveis e potencialmente
inconsistentes.

As variagbes no valor dos Componentes do
Indice podem se compensar entre si. Tendo em
vista que os Componentes do indice representam
uma gama de classes de ativos e de regides
geogréaficas, as movimentagdes de preco dos
Componentes do Indice que representam
diferentes classes de ativos ou de regiGes
geogréficas podem ndo se correlacionar. No
momento em que ocorre um aumento do valor de
um Componente do indice que representa uma
classe de ativo ou de regido geografica, o valor
dos outros Componentes do indice que
representam diferentes classes de ativos ou de
regides geograficas pode ndo aumentar tanto ou
pode cair. Assim sendo, ao calcular o nivel do
indice, os aumentos do valor de alguns dos
Componentes do Indice podem ser moderados,
ou mais do que compensados, por menores
aumentos ou quedas no nivel dos outros
Componentes do Indice.

Investir em indice néo é equivalente a investir
em indice. Investir nos titulos ndo ¢é
equivalente a investir em indice ou em seus
ETFs de Referéncia de componentes. Os
investidores nos indice ndo terdo direitos de
voto, direitos de receber dividendos ou outras
distribuigdes ou qualquer outro direito com
relacdo aos ETFS de Referéncia de
componentes do indice.

Confianca nas Informagdes. Salvo indicagdo em
contrario, todos os calculos sdo baseados em
informagGes obtidas de diversas fontes
publicamente disponiveis. O Morgan Stanley
confia nessas fontes e ndo faz verificacdo
independente das informagBes delas obtidas. O
Morgan Stanley ndo serd de forma nenhuma
responsavel por nenhum dos célculos que realiza
com base nessas informagdes. As informagdes
utilizadas para realizar o Rebalanceamento Diario
do indice serdo baseadas nas informages mais
atualizadas disponiveis.

Pesquisa. O Morgan Stanley pode emitir
relatorios de pesquisa sobre valores mobiliarios
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gque sejam ou possam se tornar elementos de
Componente do Indice. Esses relatorios s&o
totalmente independentes das obrigacGes do
agente de célculo nos termos deste documento. O
Morgan Stanley néo terd nenhuma obrigacdo de
fazer quaisquer ajustes ao indice ou de refletir
qualquer mudanga na perspectiva da Morgan
Stanley Research.

O investidor ndo tem direitos de acionista. O
investidor de titulos, nessa qualidade, ndo tera direitos
de voto, direitos de receber dividendos ou outras
distribui¢des ou qualquer outro direito com relagéo
aos componentes que fundamentam o indice.

O Morgan Stanley & Co. LLC e 0 Morgan Stanley
& Co. International plc, ambas afiliadas da
emissora, sd0 0 agente de calculo do Indice e o
patrocinador do indice, respectivamente. O Morgan
Stanley & Co. LLC é responsavel por compilar e
calcular o indice de acordo com as normas do indice.
Ao realizar suas funcdes como agente de célculo de
indice e patrocinadora de indice, o Morgan Stanley &
Co. LLC e 0 Morgan Stanley & Co. International plc
podem ter interesses contrarios aos de um investidor
em um instrumento vinculado ao indice, que podem
afetar o valor do indice e o valor desses instrumentos,
incluindo conforme descrito abaixo na segdo “A
atividade de hedge e de negociagdo por nossas
afiliadas pode possivelmente afetar de forma adversa o
valor do indice”.

O retorno ao investidor pode ser menor que o
retorno sobre outros investimentos disponiveis. O
retorno ao investidor sobre o investimento no indice
pode ser menor do que o retorno que o investidor
poderia obter sobre outros investimentos, incluindo
investimento direto em cada um dos ETFs de
Referéncia de componentes ou ETF iShares Titulo do
Tesouro com vencimento em 1 - 3 anos. O
investimento do investidor pode ndo refletir o custo
total de oportunidade a ele ao considerar os fatores
que afetam o valor do dinheiro no tempo. O motivo se
deve ao fato de o investidor ter deixado de empregar o
valor depositado durante o prazo do indice. O custo de
oportunidade é, em geral, quantificado por referéncia a
uma “taxa de retorno sem risco” que poderia ter sido
alcancada se o valor depositado tivesse sido investido
em valores mobiliarios de renda fixa de baixo risco,
tais como titulos do Tesouro do EUA, pelo mesmo
periodo. Um investidor que possua o indice nao detera
participacdo nem tera outros direitos nos ETFs de
Referéncia de componentes ou ETF iShares Titulos do
Tesouro com vencimento em 1-3 anos.

A atividade de hedge e de negociagdo pelas nossas
afiliadas pode possivelmente afetar de forma
adversa o valor do indice. Uma ou mais de nossas
afiliadas e/ou corretoras terceirizadas devem realizar
atividades de hedge relacionadas ao indice (e a outros
instrumentos vinculados ao indice ou seus ETFs de
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Referéncia de componentes ou ETF iShares Titulos do
Tesouro com vencimento em 1-3 anos), incluindo
negociacdo de ETFs de Referéncia de componentes e
outros  instrumentos  relacionados ao indice.
Consequentemente, essas entidades podem reverter ou
ajustar posicdes de hedge durante a vigéncia do indice
e a estratégia de hedge pode envolver ajustes maiores
e dindmicas mais frequentes ao hedge conforme a data
final de observacdo se aproxima. Algumas de nossas
afiliadas também negociam periodicamente os ETFs
de Referéncia de componentes e outros instrumentos
financeiros relacionados ao indice, parte de seus
negécios de corretoras-distribuidoras ou de outros
negdcios. [Quaisquer dessas atividades de hedge ou de
negociacdo na data de precificacdo ou anteriormente
podem possivelmente aumentar o valor inicial do
indice e, assim sendo, aumentar o valor no qual ou
acima do qual o indice deve fechar na data final de
observacdo, antes que um investidor receba um
pagamento na data de vencimento que ultrapasse o
valor de principal dos indices. Além disso, essas
atividades de hedge ou de negociacdo durante a
vigéncia dos titulos, incluindo na data final de
observacdo, podem afetar de forma adversa o valor de
fechamento do indice na data final de observagdo, e,
dessa forma, o valor do dinheiro que um investidor
receberd na data de vencimento. Ao se envolver em
quaisquer dessas atividades, as agdes de nossas
afiliadas efou corretoras terceirizadas sdo mais
independentes do que as do Agente de Calculo de
Estratégia na determinacdo da Estratégia].
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CERTIFICADO DE OPERAGOES ESTRUTURADAS (COE)
CAPITAL PROTEGIDO EM MAP TREND 6% INDEX

Caracteristicas

Emissor: Banco Morgan Stanley S.A. (CNPJ:
02.801.938/0001-36)

Volume Minimo de Capta¢do: R$ 1.000.000,00. Caso o
Volume Minimo de Captagdo néo seja atingido até a Data
de Inicio, conforme definida abaixo, o Emissor reserva-se o
direito de cancelar a emissdo deste COE.

Aplicacdo Minima: R$ 5.000,00
Data de Inicio: 18-Dez-2020
Data de Vencimento: 18-Jun-2026

Descricdo: A estrutura possui capital protegido e, na Data
de Vencimento, paga um retorno baseado no desempenho
do Indice Map Trend 6% (Para maiores informagcdes
consultar o Anexo |, a este documento e o website
www.morganstanley.com/indices/mpt6). N&o ha risco de
variagdo cambial.

Modalidade: Investimento com Valor Nominal protegido
na Data de Vencimento. Ndo ha possibilidade de perda do
capital investido na Data de Vencimento.

Prote¢do do Valor Nominal: 100% do Valor Nominal
(deduzido  de  tributagdo  aplicavel) garantido
exclusivamente na Data de Vencimento (ou seja, existe a
necessidade de imobilizacdo do capital investido até a Data
de Vencimento).

Barreira de Baixa: 70% do Preco Inicial do Ativo
Subjacente. Caso o Ativo Subjacente esteja abaixo da
Barreira de Baixa na Data de Avaliacdo, o investidor
deixara de participar com o valor absoluto da queda do
Ativo Subjacente e recebera o Rebate de Baixa.

Rebate de Baixa: 45% do Valor Nominal, pago na Data de
Vencimento caso, na Data de Avaliagdo, o Pre¢o Final do
Ativo Subjacente esteja abaixo da Barreira de Baixa.

Participacéo do Cenério de Alta: No minimo 200% a ser
definido de acordo com a condigéo de mercado vigente na
Data de Inicio, que determinara a alavancagem em um
cenério de alta do Ativo Subjacente, conforme especificado
abaixo. O valor da Participacdo do Cenario de Alta sera
especificado na respectiva Nota de Negociaco.

Modalidade: Investimento com Valor Nominal protegido
na Data de Vencimento. N&o ha possibilidade de perda do
capital investido na Data de Vencimento.

Protecdo do Valor Nominal: 100% do Valor Nominal
(deduzido  da  tributacdo  aplicavel) garantido
exclusivamente na Data de Vencimento (ou seja, existe a
necessidade de imobilizacdo do capital investido até a Data
de Vencimento).

Pagamentos Periodicos: Ndo ha pagamentos periddicos.

Indexador

Classe: indice Customizado

Map Trend 6% Index, conforme
Cddigo Bloomberg abaixo.

Ativo Subjacente:

Codigo Bloomberg:

MSUSMPT6 Index

Local de Negociag&o:

Estados Unidos

Moeda de Cotagéo:

usb

Preco Inicial do Ativo
Subjacente (Strike):

Preco de fechamento do Ativo
Subjacente em 17-Dez-2020 na
Moeda de Cotacéo.

Preco Final do Ativo
Subjacente:

Preco de fechamento do Ativo
Subjacente na Data de Avaliacéo
e na Moeda de Cotagéo.

Data de Avaliag8o:

17-Jun-2026

Moeda de Liquidacao:

R$ (Real)
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Possibilidades de Retorno no Vencimento

Cenério Propicio: Alta do Map Trend 6% Index
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Retorno Sobre o VValor Nominal
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Variacéo do Ativo Subjacente

*Gréfico de Payout valido exclusivamente na Data de Vencimento, que depende das condicdes descritas na Participagéo do Cenario de Alta.

Na Data de Avaliacdo, caso o Preco Final do Ativo Subjacente na Moeda de Cotacéo:

(i) Esteja abaixo da Barreira de Baixa, o investidor receberd, na Data de Vencimento, 145% do Valor Nominal em Real
aplicado, na Moeda de Liquidacéo, deduzido da tributagdo aplicavel;
(i) Esteja entre a Barreira de Baixa, inclusive, e 100% do Preco Inicial do Ativo Subjacente, exclusive, o investidor

receberd, na Data de Vencimento, 100% do Valor Nominal em Real aplicado, acrescido do valor absoluto da variagdo
do Ativo Subjacente, na Moeda de Liquidacao, deduzido da tributagdo aplicavel,

(iii) Esteja igual ou acima de 100% do Preco Inicial do Ativo Subjacente, o investidor receberd, na Data de Vencimento,
100% do Valor Nominal em Real aplicado, acrescido do desempenho positivo do Ativo Subjacente multiplicado pela
Participagdo do Cenério de Alta, na Moeda de Liquidagéo, deduzido da tributagdo aplicavel.

Simulacdo de Cenarios

Preco Inicial do Ativo Subjacente (exemplo): USD 255

Prego Final do Ativo | Variach | Retorno sobre o Valor
Subjacente (EUR) | o0 | Nominal

Histérico _do Desempenho do _Ativo _Subjacente

(backtest)

300 indice MS MAP Trend 6%

250 W'V

200
150

100

50
PFEEL SRS D PP
FELELTELTTLE T

Fonte: Morgan Stanley, Bloomberg

Fonte: Bloomberg (Entre 22-Set-2003 e 30-Out-2020).
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ESTES VALORES SAO MERAMENTE
ILUSTRATIVOS E NAO REPRESENTAM O
DESEMPENHO PASSADO DO COE.

A MENCAO A RENTABILIDADES PASSADAS NAO E
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Outras Caracteristicas

Tributacdo: Os rendimentos positivos auferidos estdo
sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte as
aliquotas regressivas com base no prazo de investimento ,
na liquidag&o, nos rendimentos distribuidos ou na cesséo do
investimento.

Risco de Crédito: Risco de crédito do Emissor. N&o ha
garantia do FGC e os valores a serem pagos pelo Emissor
serdo determinados pelo Agente de Calculo, nos termos da
Clausula 9.4.2 — Opcdo 2 da Documentacdo Suporte do
COE (referenciado no Valor de Substituicdo Alternativo).

Entrega Fisica: N&o havera entrega fisica do Ativo
Subjacente.

Cupom: Nao ha pagamento de cupons.
Formador de Mercado: Ndo ha formador de mercado.

Resgate Antecipado Opcional: N&o ha possibilidade de
Resgate Antecipado Opcional.

Liquidez e Mercado Secundario: Tendo em vista que o
COE é um produto novo no mercado brasileiro, muito
embora 0 COE seja admitido a negociacdo no mercado
secundario, ndo ha histérico de mercado secundario para
este produto. Mediante solicitacdo expressa do Investidor, o
Emissor poderd, de acordo com as leis, regulamentacdes e
politicas internas do Emissor, conforme aplicaveis, e em
situacbes normais de mercado a seu exclusivo critério,
prover liquidez a valor a ser calculado pelo Morgan Stanley
de forma comercialmente razodvel. Embora ndo seja
legalmente obrigado a prover liquidez nos termos da
regulamentacdo do COE, o Emissor envidara esforcos
comercialmente razodaveis para fazé-lo.

Risco do Ativo Subjacente: Ha riscos relacionados ao
Ativo Subjacente nos termos descritos no Anexo | a este
documento e no website
www.morganstanley.com/indices/mpt6.

Outras InformacGes

Registro: Todo o registro da operagdo e liquidacdo serd
feito via B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Definigdes: Todos os termos utilizados em letras
maiusculas e ndo definidos neste DIE terdo o significado a
eles atribuidos nos demais documentos do COE. Os
Termos e Condicdes Gerais para contratacdo de COE estéo
disponiveis no site www.morganstanley.com.br.
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Denominacéo da Estrutura (figura B3): Straddle KO Put
(Codigo B3: COE001009)

Vencimento Antecipado: Descontinuidade do Ativo
Subjacente poderd, em determinadas circunstancias, gerar a
liquidagdo antecipada da operagdo, por valores que serdo
determinados pelo Agente de Calculo, nos termos da
Documentacéo Suporte do COE.

ObrigagBes do Investidor: (a) prestar todas as
informacGes necessarias ao Emissor, para a correta
classificagcdo do Investidor nos termos da sua Politica de
Adequagdo de Investimentos;

(b) verificar a adequacdo do COE ao seu perfil de
investimento, segundo suas politicas internas de
investimento, se aplicavel;

(c) a cada contratacdo de COE, manter todas as declaracdes
feitas nos Termos e CondigBes Gerais, nas respectivas
Notas de Negociagdo, neste DIE e no Termo de Adeséo e
Ciéncia de Risco, conforme aplicavel, verdadeiras e
atualizadas; e,

(d) manter o Emissor indene com relagdo a qualquer perda
relacionada a declaragBes falsas ou imprecisas, ou de
qualquer forma descumprimento pelo Investidor de itens
acordados nos Termos e CondigBes Gerais, nas Notas de
Negociacdo, no DIE e no Termo de Adesdo e Ciéncia de
Risco, conforme aplicavel.

ObrigacBes do Emissor: (a) Emitir e contabilizar
devidamente o COE, conforme as melhores préaticas
contabeis;

(b) Fazer com que a Nota de Negociacdo reflita as
informacdes do COE contratado;

(c) Registrar o COE na Plataforma;

(d) Na qualidade de Agente de Calculo, efetuar com
diligéncia os calculos dos valores devidos ao investidor e
da remuneracdo do COE, dentre outros calculos necessarios
de acordo com a documentagdo do COE;

(e) Fazer com que no DIE constem as informagdes
necessarias estabelecidas e exigidas pela CVM.

Descricéo dos Principais Fatores de Risco:

(a) Risco do Emissor: O recebimento pelo Investidor de
qualquer valor nos termos de qualquer COE ficara sujeito
ao risco de crédito do Emissor, ndo contando com garantia
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC;

(b) Risco de descontinuidade do Ativo Subjacente: Em caso
de descontinuidade do Ativo Subjacente o Agente de
Calculo podera ndo obter, na Data de Vencimento ou outras
datas de vencimento, em caso de liquidagdo antecipada ou
recompra, as informagBes necessarias para calculo dos



Morgan Stanley

valores devidos ao Investidor. Neste caso o Agente de
Calculo sera o responsavel por determinar se havera ou nao
a liquidacdo antecipada ou recompra do COE e efetuar os
célculos dos valores devidos utilizando em caso de
indisponibilidade, ndo divulgacdo tempestiva, extingdo ou
ndo substitui¢do dos ativos, indices e taxas utilizados como
referéncia do COE, o respectivo ativo, indice ou taxa que
vier a substituir aquele originalmente acordado. N&o
havendo ativo, indice ou taxa substituta, o Agente de
Célculo calculara os valores devidos em boa fé e em bases
comutativas, determinando a taxa a ser aplicada, em
observancia com as regras e parametros aplicaveis e/ou os
usos, costumes, regras e parametros aceitos nos mercados
financeiro e de capitais relevante para o ativo referéncia em
questdo. N&o ha garantia que o célculo efetuado pelo
Agente de Célculo resultard no mesmo valor que seria
obtido caso ndo houvesse descontinuidade do Ativo
Subjacente.

(c) Risco de mercado: O COE podera apresentar oscilagdes
de preco superiores a ativos convencionais. Com efeito,
referidas oscilagBes poderdo afetar adversamente o valor de
mercado e/ou de liquidagdo dos COE;

(d) Risco de liquidez: Exceto conforme disposto neste DIE,
o Investidor ndo poderd liquidar antecipadamente seu
investimento em COE antes da Data de Vencimento, assim
como solicitar 0 seu resgate ou recompra antecipada pelo
Emissor. Tendo em vista que o0 COE é um produto novo no
mercado Brasileiro, ndo ha um histérico de mercado
secundario para este produto.

(e) Risco de alteracdo da tributagdo: Os impostos, taxas,
contribuigBes e encargos que incidam ou que venham a
incidir no futuro sobre os COE serdo suportados
exclusivamente pelo Investidor, sendo que qualquer
alteracdo nas normas e interpretacdes vigentes sobre a
tributagio dos COE poderd afetar diversamente a
remuneragdo esperada.

(f) Risco do Ativo Subjacente: Consultar o Anexo | e
website  www.morganstanley.com/indices/mpté  para
informacdes acerca do Ativo Subjacente.

Aviso Se¢do 871(m):

A Secdo 871(m) do U.S. Internal Revenue Code, e as
Treasury Regulations relacionadas (“Se¢do 871(m)”)
impdem uma regra geral de retengdo de 30% (ou menor
taxa aplicavel por tratado) de imposto retido sob
“equivalentes de dividendos” pagos ou considerados pagos
a titulares ndo norte-americanos (non-U.S. Holders) a
respeito de certos instrumentos financeiros vinculados as
acOes norte-americanas ou indices que incluam agdes norte-
americanas (cada um, um “Valor Mobiliario Subjacente”).
Um valor mobiliario vinculado a um Valor Mobiliario
Subjacente estard em geral sujeito ao regime de retencdo da
Secdo 871(m) caso em sua emissdo (i) tenha um “delta” de
0,80 ou maior da acdo norte-americana subjacente ou (ii)
replique substancialmente a performance econdmica da
acdo norte-americana subjacente, conforme determinado
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por um teste de “equivaléncia substancial” que, dentre
outros fatores, leva em consideragcdo o nimero inicial de
acOes norte-americanas subjacentes necessarias para o
hedge completo da transagdo. Os testes acima descritos séo
estabelecidos nas regras norte-americanas, e 0 teste
aplicavel dependera do valor mobiliario em referéncia. Sob
essas regras norte-americanas, a retencdo pode ser aplicada
mesmo quando o valor mobiliario em referéncia ndo der
direito a qualquer pagamento explicitamente vinculado a
dividendos. As regras norte-americanas estabelecem certas
excegOes as exigéncias de retengdo, em particular certos
indices amplos (um “indice qualificado”) que cumprem os
requisitos estabelecidos nas regras norte-americanas e que
sdo negociados como valores mobiliarios Unicos que ndo
sdo Valores Mobiliarios Subjacentes.

De acordo com um aviso do U.S. Internal Revenue System
(“IRS”), a Sec@o 871(m) ndo sera aplicavel a valores
mobiliarios emitidos antes de 1° de janeiro de 2021 que ndo
sejam “delta um” com relag@o a qualquer Valor Mobiliario
Subjacente. O Emissor determinou que os COE que nao
sejam ‘delta um” com relacdo a qualquer Valor Mobiliario
Subjacente, portanto, ndo devem ser sujeitos a Secdo
871(m).

A determinacéo do Emissor ndo é vinculante a IRS, e a IRS
podera discordar desta determinagdo. A Secdo 871(m) é
complexa e sua aplicacdo pode depender de circunstancias
particulares, incluindo se o Investidor participa em outras
transacOes relacionadas a algum Valor Mobiliario
Subjacente. Caso a retencgéo estabelecida na Se¢do 871(m)
seja exigida, o Emissor ndo serd obrigado a pagar quaisquer
valores adicionais com relagdo aos valores retidos. O
Investidor devera consultar seu consultor tributario a
respeito da potencial aplicagdo da Secao 871(m) aos COE.

Protecdo contra Proventos: N&do haverd qualquer
alteracdo no Preco Inicial dos Ativos Subjacentes em
decorréncia de distribui¢do de Proventos, se aplicaveis.

Para fins deste DIE, compreendem-se como Proventos os
beneficios regulares (dividendos, direitos de subscricéo,
juros sobre capital proprio, entre outros) distribuidos e/ou
pagos em relacdo ao Ativo Subjacente.

US Person

Os termos utilizados neste item tém os significados a eles
atribuidos pela Regulation S (“Reg S”).

As ofertas e vendas de COEs deverdo cumprir com a Reg S
nos termos do United States Securities Act of 1933,
conforme alterada ( “Securities Act”), e, desta forma:



Morgan Stanley

i. O COE ndo devera ser oferecido, vendido ou entregue, a
qualquer tempo, direta ou indiretamente, nos Estados
Unidos da América ou em beneficio de qualquer U.S.
Person (conforme definido na Reg S) ou United States
person (conforme definido pelo US Internal Revenue Code
of 1986; e

(i) ESTE DOCUMENTO FOI PREPARADO COM AS
INFORMAGCOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
MELHORES PRATICAS DE MERCADO ESTABELECIDAS
PELO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES
PRATICAS DE NEGOCIACAO DE INSTRUMENTOS
FINANCEIROS;

(i) O RECEBIMENTO DOS PAGAMENTOS DO
CERTIFICADO ESTA SUJEITO AO RISCO DE CREDITO DO
SEU EMISSOR,;

(iii) O CERTIFICADO NAO CONTA COM GARANTIA DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC;

(iv) A DISPONIBILIZAGAO DESTE DOCUMENTO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO COE OU DE SEU
EMISSOR; e

(vy ESTE CERTIFICADO NAO SE TRATA DE
INVESTIMENTO DIRETO NO ATIVO SUBJACENTE.

A PRESENTE OFERTA FOI DISPENSADA DE REGISTRO
PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM. A
DISTRIBUICAO DE CERTIFICADO DE OPERACOES
ESTRUTURADAS - COE NAO IMPLICA, POR PARTE DOS
ORGAOS REGULADORES, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU DE ADEQUACAO
DO CERTIFICADO A LEGISLACAO VIGENTE _OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR OU
DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA
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ii. O COE ndo poder3 ter sido oferecido ou vendido, exceto
conforme a Regra 903 da Reg S do Securities Act; e seus
esfor¢os de venda ndo poderdo ter sido direcionados aos
Estados Unidos da América.
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ANEXO |

VISAO GERAL DO INDICE

O Indice MAP Trend 6% Volatility Control da Morgan
Stanley (o “Indice”) foi desenvolvido e ¢ calculado,
publicado e mantido pela Morgan Stanley & Co. LLC.
MAP significa “Carteira de Multiativos”. O Indice foi
estabelecido pelo Morgan Stanley em 06 de setembro de
2017 e aplica uma estratégia quantitativa baseada em regras
(a “Metodologia do Indice”), que combina uma
abordagem ponderada pelo risco na formagdo da carteira
com uma metodologia de alocagdo de ativo baseada na
oportunidade ou na tendéncia para formar uma carteira.
Além disso, a estratégia impde uma caracteristica de
acompanhamento da volatilidade da carteira resultante. O
objetivo do indice é maximizar retornos utilizando um
determinado nivel de risco com base nas recentes
tendéncias dos ativos subjacentes. A premissa de
investimento que fundamenta a estratégia de alocagdo é
dupla: a volatilidade histdrica dos ativos subjacentes pode
ser utilizada para uma carteira ponderada pelo risco, e as
tendéncias passadas provavelmente continuem a ser um
bom indicador do futuro desempenho dessa carteira. O
indice, portanto, procura captar retornos assumindo
posicbes ponderadas pelo risco indicadas por tais
tendéncias. Como a carteira & ponderada pelo risco,
mediante uma alocagdo pré-estabelecida modificada pela
recente volatilidade, o aumento da volatilidade em um ativo
subjacente resultard em menor exposi¢do a esse ativo,
possivelmente, em um momento em que o ativo se
valorizar; a0 mesmo tempo, a menor volatilidade resultara
em maior exposi¢do, possivelmente, em um momento em
que o ativo comega a se desvalorizar. Além disso, como um
indice baseado na oportunidade e direcionado pela
tendéncia, o indice tenderd a ter um bom desempenho
quando os pregos dos ETFs de Referéncia pertinentes
tiverem uma tendéncia estavel ascendente ou descendente.
Por outro lado, o Indice provavelmente terd um fraco
desempenho quando os precos dos ETFs de Referéncia
pertinentes ndo variarem de maneira consistente e, em
particular, quando eles enfrentarem reversdes acentuadas,
caso em que o indice provavelmente alocara para ETFs de
Referéncia com tendéncia ascendente, mas que atualmente
estdo em queda. Além disso, as reversdes acentuadas
correlacionadas nos mercados de agfes como um todo
também terdo efeito adverso no nivel do indice, pois
quaisquer beneficios de diversificagdo inerente ao
investimento em uma variedade de ETFs de Referéncia
serdo perdidos. O ticker da Bloomberg do Indice é
MSUSMPTS.

Os componentes do indice consistem de (i) fundo
negociados listados na bolsa de valores dos EUA (“ETFs
Baésicos), representando agdes americanas e ndo norte-
americanas, titulos de renda fixa, moedas, commodities e
imoveis; e (ii) ETF iShares Titulos do Tesouro com
vencimento em 1 - 3 anos (conjuntamente 0S
“Componentes do indice”). A carteira com valor nocional
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formada pela Metodologia Componentes do Indice é
referida como a “Carteira de Ativos”. A Carteira de
Ativos consistira somente de posicdes de longo prazo em
cada Componente do Indice, e cada Componente do indice,
exceto ETF iShares Titulos do Tesouro com vencimento
em 1-3 anos, estd sujeito a uma exposicdo maxima. O
numero real de ETFs de Referéncia representados na
Carteira de Ativos sera determinado de acordo com a
Metodologia do Indice, mas, provavelmente, serd menor
que 20 em qualquer momento e, se todos os ETFs de
Referéncia estiverem com tendéncia descendente, poderdo
ser somente ETF iShares Titulos do Tesouro com
vencimento em 1-3 anos. A volatilidade almejada para o
indice ¢é 6% (a “Meta de Volatilidade™).

O indice é calculado com base no retorno excedente e,
assim sendo, o nivel é determinado pelo retorno ponderado
da Carteira de Ativos reduzido pelo retorno sobre
investimento em dinheiro equivalente a LIBOR de trés
meses. O desempenho do indice é também reduzido pelo
custo do servico de 0,85% ao ano, calculado diariamente.

A Estratégia e sua metodologia de calculo foram aprovadas
e sujeitas aos procedimentos de governanca interna
implementados pelo Patrocinador da Estratégia e
administradas por um comité interno de supervisdo. O
Patrocinador da Estratégia pode, a seu critério, ap6s
consultar o comité de supervisdo interna, interromper o
célculo e a publicagdo da Estratégia se (a) o calculo da
Estratégia ndo for mais razoavelmente possivel ou vidvel, a
critério do Patrocinador da Estratégia; ou (i) o
Patrocinador da Estratégia ou seu sucessor encerrar suas
operagOes comerciais de publicagdo de Estratégia, for
declarado insolvente ou estiver sujeito a processos de
liquidacéo.

Célculo de Alocacdo Basica Pré-Sinal para cada ETF de
Referéncia

O indice é rebalanceado a cada Dia Util da Estratégia (a
“Rebalanceamento Diario”). Ap6s cada Rebalanceamento
Diario do Indice, a Metodologia do indice utiliza o
Orcamento de Risco pré-estabelecido atribuido a cada ETF
de Referéncia, que permanece estatico durante toda a
vigéncia do indice e estd demonstrado na tabela abaixo.
Com base nesses Orcamentos de Risco pré-estabelecidos, a
Metodologia do Indice determina a alocacéo bésica de cada
ETF de Referéncia na Carteira de Ativos por meio de
andlise da volatilidade de cada ETF de Referéncia. A
alocacéo basica dos ETFs de Referéncia sera proporcional a
cada Orcamento de Risco de ETFs, e o inverso da
volatilidade de cada ETF de Referéncia e escalonada com
base na volatilidade dos outros ETFs de Referéncia para
exposicio de 100%." Supondo que dois ETFs de Referéncia
tenham o mesmo Orgamento de Risco, esse método inicial
de ponderagdo aloca ativos mais volateis para menos

1 O periodo retroativo da volatilidade para a alocagéo pré-sinal é de aproximadamente
um ano.
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volateis e ativos menos volateis para mais volateis.?
Embora o Orcamento de Risco seja utilizado para
determinar as proporcoes das alocagdes basicas pré-sinais,
essas alocacOes basicas pré-sinais poder ser maiores ou
menores que o Orgamento de Risco original; contudo,
depois que todo o célculo do indice é concluido, nenhuma
exposicdo de ETF de Referéncia excedera a sua exposi¢ao
méxima conforme listado na tabela abaixo.

Determinar o Sinal de Tendéncia de cada ETF

A Metodologia do Indice calcula um sinal baseado na
tendéncia ascendente ou descendente de cada ETF de
Referéncia (o “Sinal de Tendéncia”). O Indice calcula
cada Sinal de Tendéncia observando duas médias de
movimentagdo, uma de curto prazo e outra de longo prazo,
durante diferentes periodos retroativos para cada respectivo
ETF de Referéncia.’ Essas médias de movimentacéo s&o
calculadas com a utilizagdo de uma férmula que considera
todo o periodo retroativo, mas confere maior peso aos
pontos de dados recentes do que os pontos de dados mais
antigos. Para alguns dos ETFs de Referéncia menos
liquidos, uma média de movimentacdo de regularizacdo de
sinal é incorporada criando uma média ponderada do Sinal
de Tendéncia pela utilizagdo de dois ou trés dias anteriores
dos dados de sinal, a fim de tentar evitar sinais ndo
representativos devido a essa iliquidez relativa.* Um Sinal
de Tendéncia que convirja para um indica uma tendéncia
ascendente, e um Sinal de Tendéncia que convirja para zero
indica uma tendéncia descendente.

O indice compara as médias de movimentagdo de curto
prazo e de longo prazo de cada ETF de Referéncia em
relagdo a um ponto no horizonte para determinar o Sinal de
Tendéncia. O Sinal de Tendéncia serd 0 se o ponto no
horizonte ficar abaixo das médias de movimentacdo de
curto prazo e de longo prazo, 0,5 se 0 ponto no horizonte
ficar entre as médias de movimentacdo de curto prazo e de
longo prazo, ou 1 se o ponto no horizonte ficar acima das
médias de movimentacdo de curto e de longo prazo. O
valor do ponto no horizonte dos ETFs de Referéncia nem
sempre € 0 preco mais atual e, nas classes de agdes e ativos
alternativos, a data para determinar o ponto no horizonte é
a data que cair quatro Dias Uteis da Estratégia antes da data
no horizonte de curto prazo, que é normalmente o Dia Util
da Estratégia anterior a Data do Rebalanceamento. O
resultado é que o Indice, nas classes de acdes e de ativos
alternativos, alocard mais exposicdo aos ETFs de
Referéncia que estejam com tendéncia descendente no

2 A volatilidade é uma métrica estatistica padrdo do mercado sobre a magnitude e a
frequéncia de variagdes de preco de um ativo financeiro durante um periodo de tempo,
utilizada para expressar o grau de risco do ativo. Observe, contudo, que a volatilidade
néo identifica a direcdo da movimentagéo de preco do ativo.

O periodo retroativo de cada média de movimentacdo depende da classe de ativo. Os
ETFs de Referéncia de agdes tém um periodo de curto prazo de um dia, um periodo de
longo prazo de 200 dias e um ponto no horizonte de 5 dias. Os ETFs de Referéncia de
renda fixa tém um periodo de curto prazo de 5 dias, um periodo de longo prazo de 20
dias e um ponto no horizonte de um dia. Os ETFs de Referéncia alternativos tém um
periodo de curto prazo de 5 dias, um periodo de longo prazo de 200 dias e um ponto
no horizonte de 5 dias.

Conforme classificados na tabela abaixo, os Outros ETFs de Referéncia tém um
periodo de regularizagdo de sinal de dois dias. Os Principais ETFs de Referéncia de
Renda Fixa tém um periodo de regularizagdo de sinal de dois dias, enquanto Outros
ETFs de Referéncia de Renda Fixa tém um periodo estével de sinal de trés dias.

w
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curto prazo, e menos para ETFs que estejam com tendéncia
ascendente no curto prazo, na tentativa de capitalizar sobre
possiveis tendéncias anticiclicas ou reacfes extremas no
mercado. Contudo, caso uma tendéncia descendente de
curto prazo persista e o ETF caia de forma constante, o
Sinal de Tendéncia nessas classes de ativos permanecera
em 1 e, assim sendo, o Indice ficara totalmente exposto a
queda. O Sinal de Tendéncia permanecera em 1, até que o
ETF de Referéncia comece a ter tendéncia ascendente e
prazo de vencimento de curto prazo ultrapasse o ponto no
horizonte ou continue caindo de forma que o ponto no
horizonte fique inferior ao horizonte de longo prazo.
Mesmo se 0 ponto no horizonte cair abaixo do horizonte de
longo prazo, o Sinal de Tendéncia sera 0,5 e o Indice ndo
alienard totalmente a sua posi¢do até que o ponto no
horizonte do ETF de Referéncia abaixe em comparagdo
com o horizonte de curto e longo prazo.

Escalonamento de Alocacdo de ETFs de Acordo com o
Sinal de Tendéncia

Uma vez que a Tendéncia de Sinal seja calculada para cada
ETF de Referéncia, as alocagbes béasicas previamente
determinadas sdo escalonadas pelo Sinal de Tendéncia por
meio de alocacéo de titulos com tendéncia mais ascendente
para a Carteira de Ativos sujeita a exposicdo maxima de
cada ETF, conforme descrito na tabela abaixo. A
magnitude de cada posicdo assumida pelo indice apés o
ajuste do Sinal de Tendéncia é escalonada para a Meta de
Volatilidade, com base em um escalonamento de
volatilidade proporcional que procura atingir um nivel
equilibrado de volatilidade na exposicdo do Indice para
cada um dos ETFs de Referéncia. A volatilidade do Indice
é calculada por meio de estimativa da volatilidade de cada
ETF de Referéncia ajustados a correlagbes durante um
periodo de aproximadamente 30 e 60 dias. A maior
volatilidade dos dois periodos de tempo é utilizada para
escalonar a exposicdo do indice nos ETFs de Referéncia.
Para os ETFs de Referéncia com Sinal de Tendéncia de 0
em um Dia de Rebalanceamento ndo sera alocada nenhuma
exposicdo e, assim sendo, ndo fardo parte da Carteira de
Ativos naquele dia. Qualquer exposicdo ndo utilizada é
alocada ao ETF iShares Titulos do Tesouro com
vencimento em 1-3 anos. Tendo em vista que o indice é
limitado a média de 150%, talvez ndo seja possivel atingir a
Meta de Volatilidade de 6% durante periodos de
volatilidade muito baixa. Além disso, a volatilidade do
indice pode exceder a Meta de Volatilidade de 6% em
momentos de volatilidade extrema devido a limites de
negociacdo nos ETFs de Referéncia Basicos. O limite de
negociacéo diaria de cada ETF de Referéncia é um terco da
exposicdo maxima. Uma vez determinada a composicdo da
Carteira de Ativos, o valor do indice é equivalente & soma
do preco de mercado de cada Componente do indice menos
0 custo de retorno excedente a LIBOR de trés meses e 0
custo do servico 0,85%.
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RESUMO ° Aloque qualquer exposi¢do ndo utilizada para o ETF
iShares Titulos do Tesouro com vencimento em 1-3
O procedimento para determinar a composicdo da Carteira anos.

de Ativos estd resumido no gréfico e nos pontos abaixo:

° O nivel do Indice é calculado com base no retorno
excedente e é determinado pelo retorno ponderado da

1. Calculara \ 2. Determina 3 Carteira de Ativos reduzido pelo retorno sobre um
. 0 : - investimento em dinheiro equivalente a LIBOR de trés
Alocagao o Sinal de \ Determinar meses e custo do servico de 0,85% ao ano.

Basicadecada \Tendéncia de as

ETF cada ETF Alocagdes
de cada ETF

° As alocages basicas dependem da liquidez de cada
ETF de Referéncia e s8o proporcionais ao
Orcamento de Risco e ao inverso da volatilidade
histérica relativa realizada de cada ETF de
Referéncia escalonada para 100%.

° Mantendo todas as condigBes constantes, esse
método de ponderacéo aloca ativos mais volateis
para menos volateis e ativos menos volateis para
mais volateis.

° Para cada ETF de Referéncia, calcule uma média de
movimentac&o de curto e um de longo prazo.

° Compare as médias de oscilagdo de curto e de longo
prazo versus a média de oscilagdo a vista do ETF de
Referéncia: um Sinal de Tendéncia de 100% indica
uma tendéncia ascendente e um Sinal de Tendéncia de
0% indica uma tendéncia descendente.’ Se aplicavel,
o Sinal de Tendéncia é regularizado durante alguns
dias para ETFs de Referéncia menos liquidos.

Escalone as alocagOes basicas pelo Sinal de Tendéncia
de cada ETF de Referéncia.

As exposicies maximas em cada Data de
Rebalanceamento de cada Componente do Indice
estdo especificados na tabela abaixo.

° Estime a volatilidade da carteira e escalone as
alocaces para a meta de volatilidade de 6%. Tendo em
vista que os ETFs de Referéncia estdo sujeitos a uma
exposicdo maximae o Indice é limitado a média de
150%, talvez ndo seja possivel atingir a Meta de
Volatilidade de 6% durante periodos de volatilidade
muito baixa.

&

Observe que, tendo em vista que o periodo no ponto do horizonte é maior que o
periodo do horizonte de curto prazo para ETFs nas classes de acdes e ativos
alternativos do indice, uma tendéncia real ascendente em um ETF pode resultar em um
Sinal de Tendéncia menor que 1 e, assim sendo, o indice pode se alienar desses ETFs
apesar da recente movimentagéo positiva.
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Componentes do Indice

Os possiveis Componentes do indice incluidos no indice e
as ponderagdes maximas de ativos em cada Data de
Rebalanceamento de cada Componente do Indice estdo
especificados na tabela abaixo.

Orgamento
Exposicdo Maximo
Ticker Méxima de Risco*

Nucleo

SPDR S&P 500 SPY 25% 11%
PowerShares QQQ ETF QQQ 25% 11%
iShares Russell 2000 WM 25% 11%
iShares MSCI EAFE EFA 5% 2%
iShares MSCI Emerging Markets EEM 5% 2%
Outros

iShares Edge MSCI Minimum UsSMV 5% 296
Volatility USA

iShares Nasdag Biotechnology BB 5% 2%
iShares Selected Dividends DvY 3% 1%
Ndcleo

iShares 20+Year Treasury Bonds LT 25% 11%
iShares 7-10 Year Treasury Bonds IEF 25% 11%
iShares iBoxx High Yield HYG 25% 11%
Corporate Bond

iShares iBoxx Investment Grade LQD 5% 2%
Corporate Bond

iShares Core US Aggregate Bond ~ AGG 5% 2%
Outros

iShares TIPS Bond TIP 5% 2%
iShares JPMorgan USD Emerging EMB 5% 2%
Markets Bond

iShares US Preferred Stock PFF 3% 1%
Investimentos Alternativos

SPDR Gold Shares GLD 10% 4%
United States Oil uso 10% 4%
Vanguard REIT ETF VNQ 10% 4%
The PowerShares DB US Dollar UUP 10% 4%

Index Bullish Fund

Titulos do Tesouro de Curto
Prazo

iShares 1-3 Year Treasury Bond SHY 100% N/A

*Arredondado para o percentual mais préximo.
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Os Componentes do Indice devem ser periodicamente
entregues a Securities and Exchange Commission (“SEC”).
As informagdes fornecidas ou apresentadas & SEC com
relagdo a cada Componente do Indice de acordo com as leis
de valores mobiliarios podem ser localizadas no websiste
da SEC no endereco www.sec.gov. Além disso,
informag@es podem ser obtidas de outras fontes, incluindo,
entre outras, comunicados a imprensa, jornais, artigos e
outros documentos divulgados publicamente. Nem o
Emissor, tampouco o agente, presta declaracdes de que
esses documentos publicamente  disponiveis ou
quaisquer outras informagdes publicamente disponiveis
referentes aos Componentes do Indice sdo precisos ou
completos.

iShares® é uma marca registrada da BlackRock Institutional
Trust Company, NA. (“BTC”). O indice ndo e patrocinado,
endossado, vendido ou promovido pela BTC. A BTC nao
presta declaragbes ou garantias aos proprietarios de
qualquer investimento vinculado ao indice ou a qualquer
membro do pulblico com relagdo a adequacdo de fazer
qualquer investimento vinculado ao indice. A BTC nao tem
nenhuma obrigacdo ou responsabilidade com relagdo a
operagdo, comercializagdo, negociacdo ou venda de
qualquer investimento vinculado ao indice.

“S&P®”, “S&P 500°” ¢ “SPDR®” sio marcas da Standard
& Poor’s Financial Services LLC (“S&P”). O Indice nio é
patrocinado, endossado, vendido ou promovido pela S&P
ou pela SPDR® Gold Trust (conjuntamente as
“Fiduciarias”) A S&P ndo presta declaragdes ou garantias
aos proprietarios de qualquer investimento vinculado ao
indice ou a qualquer membro do publico com relagdo a
adequacdo de fazer qualquer investimento vinculado ao
indice. A S&P ndo tem nenhuma obrigagdo ou
responsabilidade com relagdo a operacéo, comercializagdo,
negociagdo ou venda de qualquer investimento vinculado
ao indice.

“PowerShares®” ¢ uma marca registrada da Invesco
PowerShares Capital Management LLC (“Invesco
PowerShares”). O Indice ndo e patrocinado, endossado,
vendido ou promovido pela Invesco PowerShares. A
Invesco PowerShares ndo presta declaracdes ou garantias
aos proprietarios de qualquer investimento vinculado ao
indice ou a qualquer membro do publico com relagdo a
adequacdo de fazer qualquer investimento vinculado ao
indice. A Invesco PowerShares n&o tem nenhuma
obrigacdo ou responsabilidade com relacdo a operacdo,
comercializacdo, negociacdo ou venda de qualquer
investimento vinculado ao indice.
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“Vanguard®” ¢ uma marca registrada da The Vanguard
Group, Inc. (“Vanguard”). O Indice ndo é patrocinado,
endossado, vendido ou promovido pela Vanguard. A
Vanguard ndo presta declaragdes ou garantias aos
proprietérios de qualquer investimento vinculado ao indice
ou a qualquer membro do publico com relacéo a adequacéo
de fazer qualquer investimento vinculado ao indice. A
Vanguard ndo tem nenhuma obrigacéo ou responsabilidade
com relagdo a operagdo, comercializagdo, negociagdo ou
venda de qualquer investimento vinculado ao indice.

Definicdes

“Normas” significa a descri¢do elaborada pela Morgan
Stanley, que fornece uma visdo geral da metodologia da
Estratégia.

“Estratégia” significa a Estratégia de Tendéncia de MAP
da Morgan Stanley.

“Dia Util de Estratégia” significa um dia que ndo seja
feriado publico no calendério da Bolsa de Valores de Nova
York ou do calendério do Chicago Board of Trade (Bolsa
de Mercadorias de Chicago).

“Agente de Calculo de Estratégia” é a Morgan Stanley &
Co. LLC.

“Nivel de Estratégia” significa o calculo do nivel da
Estratégia.

“Patrocinador da Estratégia” é a Morgan Stanley & Co.
International plc.
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RISCOS RELACIONADOS AO iNDICE

O nivel do indice pode variar para baixo ou
para cima. N&o ha garantia de que o indice terd
retornos positivos. Ele acompanha o desempenho
de uma metodologia de investimento baseada em
regras que seleciona uma carteira hipotética de
Ativos  Subjacentes para  monitorar. O
desempenho do indice dependera do desempenho
da carteira hipotética menos a soma de 3 meses
da LIBOR e um custo do servigo de 0,85% ao
ano. Se o valor da carteira hipotética cair, o valor
do indice também caird. Mesmo se o valor da
carteira hipotética aumentar, o valor do indice
caird se o valor da carteira ndo for suficiente para
superar a dedugdo da LIBOR de trés meses e 0
custo do servigo de 0,85% ao ano. Portanto, nao
se pode garantir que o indice terd éxito ou
superard o desempenho de qualquer estratégia
alternativa que possa ser adotada em relagdo aos
Componentes do Indice.

A alocacdo base de ETFs de Referéncia na
Carteira de Ativos é determinada em
referéncia a cada Orcamento de Risco e
volatilidade dos ETFs de Referéncia. A
alocagdo base de cada ETF de Referéncia na
Carteira de Ativos é determinada
proporcionalmente ao seu Orcamento de Risco
previamente determinado. O Orgamento de Risco
foi determinado pelo Patrocinador de Estratégia,
ndo muda durante a existéncia do indice e ndo ha
garantia de que o Orcamento de Risco atribuido a
cada ETF de Referéncia seja a alocagdo ideal.
Um Orgamento de Risco mais alto ou mais baixo
pode resultar em um maior investimento em um
ETF de Referéncia de baixo desempenho ou
investimento insuficiente em um ETF de
Referéncia com bom desempenho durante a
existéncia do indice. As alocagdes basicas de
cada ETF de Referéncia na Carteira de Ativos sdo
entdo escalonadas a outros ETFs de Referéncia
na Carteira de Ativos conforme sua volatilidade.
A alocagdo bésica de cada ETF de Referéncia
pode ser mais alta ou mais baixa do que seu
Orcamento de Risco (entretanto, apds conclusdo
de todo o calculo do indice, nenhuma exposicdo
dos ETF de Referéncia excederd seu limite
maximo de exposicdo). Os calculos de
volatilidade baseados em volatilidade histdrica
presumem que esta seja uma indicacéo precisa da
volatilidade atual. Entretanto, hd um atraso
associado ao calculo da volatilidade. Ndo ha
garantia de que a volatilidade passada represente
a volatilidade atual dos ETFs de Referéncia.
Como o indice calcula a volatilidade realizada
durante aproximadamente o periodo de um ano,
pode ser que algum periodo de tempo anterior a
um aumento recente na volatilidade dos ETFs de
Referéncia seja suficientemente refletido no
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calculo da volatilidade realizada para causar uma
mudanca compensatéria a alocacdo basica na
Carteira de Ativos. Além disso, ndo ha garantia
de que o periodo anterior de um ano, para
verificagdo da volatilidade, usado pelo indice
resulte na mensuracdo mais precisa da
volatilidade atual. Dessa forma, ndo ha garantia
de que o Orcamento de Risco e a volatilidade
calculada de cada ETF de Referéncia resultard na
alocacéo basica ideal.

Existem riscos associados a estratégias de
investimento de oportunidade do indice. O
indice € construido usando o que é geralmente
conhecido como estratégia de investimento de
oportunidade. O investimento de oportunidade
busca capitalizar sobre tendéncias positivas de
precos dos ativos. Dessa maneira, a composi¢ao
do indice é baseada no desempenho histérico dos
ETFs de Referéncia durante periodos de longo e
curto prazo. Entretanto, ndo ha garantia de que as
tendéncias existentes em periodos anteriores
continuardo no futuro. Uma estratégia de
oportunidade é diferente de uma estratégia que
busca exposicdo de longo prazo em uma carteira
com valor nocional composta de componentes
constantes com pesos fixos. O indice talvez ndo
consiga realiza ganhos que poderiam ocorrer
como resultado de uma decisdo de se manter
ativos cujos pregos enfrentaram quedas, mas que,
posteriormente, tiveram uma alta repentina.
Consequentemente, se as condi¢fes de mercado
ndo representarem uma continuidade das
tendéncias previamente observadas, o nivel do
indice, que é reajustado com base nas tendéncias
anteriores, pode cair. Além disso, mesmo quando
o0s valores dos ETFs de Referéncia monitorados
pelo indice tém uma tendéncia de queda, o indice
continuard sendo composto por tais ETFs de
Referéncia até o préximo reajuste. Somado a
isso, as acoes e classes de ativos alternativos dos
ETFs de Referéncia no indice buscam capitalizar
sobre as possiveis tendéncias anticiclicas de curto
prazo. Isso pode resultar na impossibilidade de
maximizar o retorno sobre um ETF de Referéncia
nas acles ou classes de ativos alternativos que
tém tendéncias consistentes de aumento durante a
existéncia do indice. Neste cenario, embora o
Sinal de Tendéncia seja 0,5 porque o horizonte a
vista (spot) estd sempre acima do horizonte de
longo prazo, ele nunca resultara em um Sinal de
Tendéncia 1 porque o valor do horizonte de curto
prazo superara consistentemente o valor do
horizonte a vista. Isso resultard& em retornos
significativamente mais baixos do que se se
mantivesse uma participagdo no proprio ETF de
Referéncia subjacente. Alternativamente, essa
estratégia pode resultar em uma superexposicao a
um ETF de Referéncia em queda constante. O
Sinal de Tendéncia nessas classes de ativo
permanecera em 1, e o indice permanecera
totalmente exposto a uma queda do ETF de
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Referéncia até que o ETF de Referéncia passe a
ter uma tendéncia de alta e o horizonte de curto
prazo supere o horizonte a vista ou continue a
cair de forma que o horizonte a vista fique abaixo
do horizonte de longo prazo. Mesmo se o
horizonte a vista ficar abaixo do horizonte de
longo prazo, o Sinal de Tendéncia serd 0,5 e 0
indice ndo perdera sua posicdo até que o
horizonte a vista do ETF de Referéncia fique
baixo em relacdo tanto ao horizonte de longo
prazo como ao horizonte de curto prazo. N&o se
pode garantir que uma estratégia de investimento
usada para construir o indice tera desempenho
melhor do qualquer indice alternativo que possa
ser construido a partir dos Componentes do
indice.

Baixa volatilidade no indice ndo é sindbnimo de
baixo risco em um investimento relacionado ao
indice. Por exemplo, mesmo se a volatilidade do
indice estivesse alinhada a Meta de Volatilidade,
o nivel do indice pode cair ao longo do tempo.

Embora o indice tenha Meta de Volatilidade
de 6%, ndo h& garantia alguma — mesmo se a
Carteira de Ativos for reajustada diariamente
— de que a volatilidade realizada do indice néo
serd menor ou maior do que 6%. Embora o
indice tenha o objetivo de garantir que sua
volatilidade realizada ndo ultrapasse 6%, nao ha
garantia alguma de que isso acontecerd. Existe
um atraso associado aos ajustes de controle de
volatilidade do indice. Como a volatilidade
realizada é mensurada durante aproximadamente
um ou dois meses anteriores para os fins do
recurso de controle de volatilidade, pode ser que
algum periodo de tempo anterior a um aumento
recente na volatilidade dos ETFs de Referéncia
do indice seja suficientemente refletido no
céalculo da volatilidade realizada para causar uma
realocagdo compensatoria na Carteira de Ativos.
Durante o periodo de intervencdo, caso a maior
volatilidade seja associada a uma queda
significativa no valor dos ETFs de Referéncia do
indice, o indice pode, por sua vez, ter uma queda
significativa sem a reducdo na exposicdo aos
ETFs de Referéncia do indice que o recurso de
controle de volatilidade pretende desencadear.
Além disso, os ETFs de Referéncia do indice
durante a parte anterior do periodo de
volatilidade relevante podem ser diferentes dos
ETFs de Referéncia do indice atual e, se os ETFs
de Referéncia do indice anterior forem
significativamente menos volateis do que o0s
atuais, o indice pode ser lento para se ajustar a
volatilidade significativa nos ETFs de Referéncia
do indice atual. Adicionalmente, o fato de que o
indice aplica um limite de volatilidade de 6% na
selecdo da Carteira de Ativos ndo representa
garantia de que a carteira selecionada resultante
ndo enfrentard volatilidade significativamente
maior do que 6% no futuro. Uma Carteira de
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Ativos pode enfrentar maior volatilidade no
futuro devido as condigdes futuras do mercado
podem ser diferentes das conduges passadas.

N&o h4 garantia de que a volatilidade atual do
indice sera menor do que a volatilidade de
todos ou alguns dos Componentes do Indice. A
exposicdo do indice a qualquer Componente do
indice é ajustada por meio de um mecanismo de
escalonamento de volatilidade, que busca
determinar uma meta de volatilidade de 6% para
o indice. Entretanto, uma vez que 0 mecanismo
de escalonamento de volatilidade observa
tendéncias que ocorreram no passado para entdo
fazer ajustes em posicoes futuras, ndo é provével
que o indice alcangard a meta de volatilidade em
qualquer Componente do Indice para qualquer
periodo de tempo. A volatilidade real alcancada
pelo indice como um todo, bem como a
volatilidade alcangada para cada Componente do
indice, sera provavelmente diferente — talvez
significativamente — da Meta de Volatilidade.

O recurso de meta de volatilidade do indice
pode diminuir seu desempenho em mercados
de alta. O indice é preparado para alcangar a
Meta de Volatilidade de 6%, independentemente
da oscilagdo do preco no mercado. Portanto, em
mercados de alta, se a volatilidade realizada for
maior do que a Meta de Volatilidade, os ajustes a
Carteira de Ativos do indice durante o Reajuste
Diario podem diminuir o desempenho do indice.
A selecdo dos Componentes do indice, bem como
0 recurso de Meta de Volatilidade, pode fazer
com que o indice tenha um desempenho menor
para um ou mais dos Componentes do indice.

O valor do indice e qualquer instrumento
relacionado ao indice pode aumentar ou
diminuir devido a diversos fatores, muitos dos
quais estdo além de nosso controle. A natureza
e ponderacdo dos ETFs de Referéncia podem
variar significativamente, e ndo é possivel dar
garantia quanto a alocagdo de qualquer ETF de
Referéncia em qualquer momento.

O desempenho futuro do indice pode ter pouca
ou nenhuma relagdo com o desempenho
retroativo historico ou hipotético do indice.
Dentre outras coisas, 0s pre¢os de negocia¢do dos
ETFs de Referéncia e os dividendos pagos sobre
os ETFs de Referéncia terdo impacto sobre o
nivel e volatilidade do indice. E impossivel
prever se o nivel do indice oscilara para cima ou
para baixo. O fato de que determinada alocacéo
entre a Carteira de Ativos teve hom desempenho
durante qualquer periodo passado ndo significa
que tal alocagdo continuara a ter um bom
desempenho no futuro. Condic¢bes futuras de
mercado podem ser diferentes das condicdes
passadas de mercado, e as condi¢des que possam
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ter causado desempenho histérico favoravel
podem ndo mais existir. Além disso, ao
continuamente buscar acompanhar a Carteira de
Ativos que poderia ter sido a carteira de melhor
desempenho (sujeita a restri¢gdes) durante um
periodo anterior, o indice pode estar
permanentemente muito atrasado, e sempre
“comprar na alta”. No momento em que o indice
hipoteticamente investir em uma carteira de ETFs
Basicos, os ETFs de Referéncia naquela carteira
ja terdo se valorizado significativamente.
Portanto, o indice pode fazer investimentos
hipotéticos em carteiras quando estiverem
supervalorizadas, o que pode gerar baixos
retornos.

O indice é particularmente suscetivel a
mercados “volateis”. E provavel que o
desempenho passado seja particularmente um
fraco indicador de desempenho futuro em
mercados “volatil”, que sdo caracterizados por
volatilidade no curto prazo e falta de tendéncias
de desempenho no longo prazo. Nesses
mercados, estratégias que usam desempenho
passado como indicador de desempenho futuro,
tais como aqueles seguidos pelo indice, estdo
sujeitas a “reveses”, que ocorrem quando o
mercado inverte e faz o oposto do que é indicado
pelo desempenho passado. O indice pode ter
quedas significativas nesses mercados.

O indice tem limites de ponderacdo fixos. O
indice aplica limites para a ponderagdo que pode
ser aplicada a cada ETF de Referéncia. Esses
limites sdo fixos e podem afetar as alocagdes
entre os ETFs de Referéncia de maneira a reduzir
o potencial desempenho do indice. Por exemplo,
em vista das limitagdes de ponderacéo, o indice
pode ndo alocar toda sua exposi¢do ao ETF de
Referéncia com o melhor desempenho nos
Gltimos seis meses, mesmo se o ETF de
Referéncia tiver alcangado volatilidade abaixo de
6%. Em vez disso, os limites de ponderacdo
exigem que o indice distribua sua exposicéo entre
todos os ETFs de Referéncia, mesmo se um ou
mais dos ETFs de Referéncia tiverem
apresentado retornos desfavoraveis durante o
periodo anterior relevante. Além disso, os limites
de exposicdo indicam que o indice deve sempre
ter alguma exposicdo aos ETFs de Referéncia,
mesmo quando se espera que nenhuma Carteira
de Ativos ird se valorizar, uma vez que todas
estdo em queda. O indice ndo assumira posicéo a
descoberto em nenhum Componente do indice,
mesmo se o Componente do Indice relevante
indicar desempenho negativo durante um periodo
anterior relevante.

O indice foi definido em 06 de setembro de
2017 e, portanto, tem um histérico bastante
limitado. O desempenho do indice e alguns dos
dados componentes foram simulados
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retroativamente ao periodo de 22 de setembro de
2003 a 5 de setembro de 2017. Dessa maneira, 0
desempenho em periodos anteriores a definigdo
do indice foi simulado retroativamente pela
Morgan Stanley & Co. LLC de maneira
hipotética. Uma simulagéo retroativa significa
que ndo houve, em nenhum momento durante o
periodo da simulacdo retroativa, investimento
real que permitiu o0 monitoramento do
desempenho do indice. A metodologia e o indice
usado para célculo e simulagdo retroativa do
indice foram desenvolvidos com a vantagem da
andlise retroativa. Na realidade, ndo é possivel
investir com a vantagem da andlise retroativa e,
portanto, este desempenho historico é puramente
tedrico e ndo pode ser indicativo do desempenho
futuro. Além disso, alguns ETFs de Referéncia
incluidos nos Componentes do indice existiam
apenas em uma parte do periodo para o qual a
Morgan Stanley & Co. LLC calculou os valores
retroativos hipotéticos. Para qualquer periodo
durante o qual ndo existiam dados para um ou
mais ETFs de Referéncia, a simulagio histdrica é
baseada no valor de benchmark (referéncia) de
cada indice ETF de Referéncia, menos a taxa de
despesa atual relevante do ETF Basico. Os
investidores devem estar cientes de que nenhum
investimento atual que permitiu monitoramento
do desempenho do indice era possivel em
qualquer momento antes de 06 de setembro de
2017. Esses dados devem ser considerados
apenas ilustrativos. Os dados histéricos podem
ndo refletir o desempenho futuro e ndo ha
garantia quanto ao nivel do indice em qualquer
momento. Como alguns ETFs de Referéncia
incluidos nos Componentes do Indice existiam
apenas em uma parte do periodo avaliado
retroativamente, dados substitutos foram usados
em partes da simulagdo. Para qualquer periodo
durante o qual ndo existiam dados para um ou
mais ETFs de Referéncia, a simulagdo incluiu o
valor de benchmark de cada indice do ETF de
Referéncia menos a taxa de despesa atual
relevante do ETF de Referéncia. Os ETFs de
Referéncia (e datas correspondentes de inicio no
fundo) para os quais dados substitutos foram
usados para todos os periodos antes da data de
inicio relevante sdo: USMV (20 de outubro de
2011), DVY (7 de novembro de 2003), HYG (11
de abril de 2007), AGG (26 de setembro de
2003), EMB (19 de dezembro de 2007), TIP (5
de dezembro de 2003), PFF (30 de marco de
2007), GLD (18 de novembro de 2004), USO (10
de abril de 2006), VNQ (29 de setembro de 2004)
e UUP (20 de fevereiro de 2007).

Considerando que o indice é novo e tem
desempenho histérico real muito limitado,
gualquer investimento no indice pode envolver
um risco maior do que um investimento em
um indice com desempenho histérico real mais
longo e comprovado. Todas as informagdes com
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relacdo ao desempenho do indice antes de 06 de
setembro de 2017 sdo hipotéticas e testadas de
maneira retroativa, visto que o indice ainda ndo
existia. E importante entender que as informagdes
hipotéticas de desempenho do indice avaliadas
retroativamente estdo sujeitas a limitagGes
significativas, além do fato de que o desempenho
passado nunca é uma garantia de desempenho
futuro. Em particular:

Morgan Stanley & Co. International plc
desenvolveu as regras do indice com o
beneficio da avaliagdo retroativa — isto é, o
beneficio de ter a capacidade de avaliar
como as regras teriam impactado o
desempenho do indice caso existissem
durante o periodo de teste retroativo
hipotético.

De acordo com a Morgan Stanley & Co.
International plc, para periodos de tempo
anteriores ao langamento de um componente
de indice e o atingimento inicial do
componente de indice a um padrdo minimo
de liquidez, os dados hipotéticos testados
novamente incluidos neste documento foram
calculados  usando  informagdes  de
desempenho alternativas derivadas de um
indice relacionado, depois de deduzir taxas
de fundos hipotéticas, em vez de
informacGes de desempenho para o
Componente do Indice. Essas informacdes
de desempenho alternativas pode, ser
diferentes, talvez de forma significativa, da
maneira como os Componentes do indice
relevantes teriam realizado durante o
periodo relevante. Como resultado, a
informacdo hipotética de desempenho do
indice avaliada retroativamente, na medida
em que usa essas informagbes de
desempenho alternativas, talvez nédo reflita
como teria sido o desempenho do indice
caso ele tivesse utilizado o desempenho real
dos Componentes do indice relevantes.

Determinados Componentes do indice
mudaram os indices subjacentes que buscam
monitorar ou monitoraram indices que
tiveram mudangas em suas regras. Como
resultado dessas mudancas, os indices
subjacentes a serem acompanhados no
futuro por alguns dos Componentes do
indice diferem em certos aspectos dos
indices subjacentes seguidos pelos mesmos
Componentes do Indice durante certas partes
do periodo testado retroativamente. O
patrocinador de qualquer Componente do
Indice ou seu indice subjacente pode fazer
mudangas  adicionais no futuro. O
desempenho hipotético do indice analisado
retroativamente pode ndo refletir como teria
sido o desempenho caso 0s Componentes do
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indice relevantes tivessem 0s mesmos
indices subjacentes (com as mesmas regras)
durante o periodo completo analisado
retroativamente que acompanhardo no
futuro.

O desempenho  hipotético  analisado
retroativamente do indice pode parecer
diferente se cobrisse um periodo histérico
diferente. As condi¢des de mercado que
existiam durante o periodo histérico coberto
pelas informacdes hipotéticas de
desempenho do indice avaliado
retroativamente  neste documento  ndo
necessariamente representam as condigdes
que existirdo no futuro.

E impossivel prever se o nivel do indice
oscilard para cima ou para baixo. O real
desempenho futuro do indice pode ter pouca
relagdo quanto aos niveis histéricos ou
hipotéticos avaliados retroativamente do
indice.

O indice é reduzido pelo custo de retorno
excedente. O nivel do indice é calculado como
excedente do retorno ponderado da Carteira de
Ativos sobre um investimento em dinheiro
equivalente a LIBOR de 3 meses. Como
resultado, o nivel do indice reflete uma dedugédo
da LIBOR de 3 meses que se aplicaria a esse
investimento em dinheiro e, portanto, € menor do
que o retorno sobre a Carteira de Ativos
ponderada, exceto o custo de retorno excedente.
Mudangas na LIBOR de 3 meses afetardo o valor
do indice. Em particular, um aumento na LIBOR
de 3 meses afetard negativamente o valor do
indice. As taxas de juros, especialmente as taxas
de curto prazo, como LIBOR para US$ de 3
meses, sdo significativamente influenciadas pela
politica monetéaria do Banco Central dos EUA
(Federal Reserve). Embora o Banco Central
tenha mantido as taxas de juros em niveis
relativamente baixos nos UGltimos anos, ele pode
mudar sua politica monetaria a qualquer
momento. O Banco Central recentemente
comegou a elevar as taxas de juros e pode
continuar a fazé-lo no futuro. Caso o Banco
Central aumente novamente as taxas de juros, ou
se elas subirem de outra maneira, o fndice
também pode ser afetado negativamente. E
necessario entender que as taxas de juros séo
influenciadas por diferentes questdes da politica
monetaria do Banco Central, e que as taxas de
juros podem aumentar mesmo se a politica
monetaria ndo mudar. Por exemplo, as taxas de
juros podem ser sensiveis as percepgdes sobre a
capacidade de crédito do governo dos EUA. Em
2011, a Standard & Poor's rebaixou a
classificagdo de crédito do governo dos EUA.
Quaisquer novos rebaixamentos na classificacéo
de crédito ou na capacidade de crédito percebida
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do governo dos EUA poderiam aumentar as taxas
de empréstimos do governo dos EUA, o que
poderia ter efeitos de ondulagdo que aumentam as
taxas de juros gerais, incluindo a LIBOR para
US$ de 3 meses.

O indice contém custos embutidos. Além da
dedugdo do retorno excedente, conforme descrito
em mais detalhes no item “Visdo Geral” acima, 0
indice contém um custo do servico incorporado
de 0,85% ao ano, calculado diariamente. Esse
custo é deduzido ao calcular o nivel do indice e
assim reduzira o retorno do indice.

Um investimento no indice envolve riscos
associados a acdes e titulos, moedas e
commodities de mercados emergentes. Os
ETFs de Referéncia que representam acles
estrangeiras (incluindo agdes de mercados
emergentes) podem constituir até 10% do indice.
O indice também pode consistir de determinados
ETFs de Referéncia que representam titulos de
mercados emergentes. Portanto, um investimento
no indice envolve riscos associados a mercados
de valores mobiliarios nos mercados estrangeiros
e mercados emergentes, incluindo, entre outros,
riscos de volatilidade e de intervencdo
governamental nesses mercados e participagdes
cruzadas em empresas em determinados paises.
Os precos dos titulos emitidos em mercados
estrangeiros podem ser afetados por fatores
politicos, econdémicos, financeiros e sociais
nesses paises, ou regides globais, incluindo
mudancas nas  politicas  governamentais,
econdmicas e fiscais, e leis cambiais. Além disso,
como o preco de um ETF de Referéncia que
representa  valores mobilidrios estrangeiros
geralmente esta relacionado ao valor em dolares
dos titulos subjacentes ao indice acompanhado
por esse ETF de Referéncia, um investimento no
indice envolve risco de taxa de cambio em
relagdo a cada um as moedas nas quais esses
titulos s@o negociados. Os movimentos da taxa de
cambio para uma moeda especifica sdo volateis e
resultam de inimeros fatores, incluindo a oferta e
demanda dessas moedas, bem como politicas,
intervencgdes ou agdes governamentais relevantes,
mas também séo periodicamente influenciados de
forma significativa por fatores politicos ou
econdmicos, bem como macroeconémicos e
acOes especulativas relacionadas & regido
relevante.

Além disso, possiveis Componentes do indice
também incluem ETFs de Referéncia que
representam  commodities e, portanto, 0s
investidores em instrumentos atrelados ao indice
estdo  expostos a riscos associados  as
commodities. Os investimentos atrelados aos
precos das commodities estdo sujeitos a fortes
flutuacbes nos precos em curtos periodos de
tempo, em diversos fatores, incluindo: mudancas

nas relagbes de oferta e demanda; condicGes e
eventos climaticos; a ocorréncia de desastres
naturais; guerras; conflitos politicos e civis; atos
de terrorismo; programas de controle comercial,
fiscal, monetario e cambial; eventos e politicas
econdmicas nacionais e estrangeiras; doencas;
pestes; desenvolvimentos tecnoldgicos;
mudangas nas taxas de juros; e atividades de
negociagdo em commodities e contratos
relacionados. Esses fatores podem afetar o0s
precos das commodities e, portanto, o valor do
indice e dos instrumentos vinculados ao indice,
de maneiras varidveis e potencialmente
inconsistentes.

As variagbes no valor dos Componentes do
Indice podem se compensar entre si. Tendo em
vista que os Componentes do indice representam
uma gama de classes de ativos e de regides
geogréaficas, as movimentagdes de preco dos
Componentes do Indice que representam
diferentes classes de ativos ou de regiGes
geogréficas podem ndo se correlacionar. No
momento em que ocorre um aumento do valor de
um Componente do indice que representa uma
classe de ativo ou de regido geografica, o valor
dos outros Componentes do indice que
representam diferentes classes de ativos ou de
regides geograficas pode ndo aumentar tanto ou
pode cair. Assim sendo, ao calcular o nivel do
indice, os aumentos do valor de alguns dos
Componentes do Indice podem ser moderados,
ou mais do que compensados, por menores
aumentos ou quedas no nivel dos outros
Componentes do Indice.

Investir em indice néo é equivalente a investir
em indice. Investir nos titulos ndo ¢é
equivalente a investir em indice ou em seus
ETFs de Referéncia de componentes. Os
investidores nos indice ndo terdo direitos de
voto, direitos de receber dividendos ou outras
distribuigdes ou qualquer outro direito com
relacdo aos ETFS de Referéncia de
componentes do indice.

Confianca nas Informagdes. Salvo indicagdo em
contrario, todos os calculos sdo baseados em
informagGes obtidas de diversas fontes
publicamente disponiveis. O Morgan Stanley
confia nessas fontes e ndo faz verificacdo
independente das informagBes delas obtidas. O
Morgan Stanley ndo serd de forma nenhuma
responsavel por nenhum dos célculos que realiza
com base nessas informagdes. As informagdes
utilizadas para realizar o Rebalanceamento Diario
do indice serdo baseadas nas informages mais
atualizadas disponiveis.

Pesquisa. O Morgan Stanley pode emitir
relatorios de pesquisa sobre valores mobiliarios
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gque sejam ou possam se tornar elementos de
Componente do Indice. Esses relatorios s&o
totalmente independentes das obrigacGes do
agente de célculo nos termos deste documento. O
Morgan Stanley néo terd nenhuma obrigacdo de
fazer quaisquer ajustes ao indice ou de refletir
qualquer mudanga na perspectiva da Morgan
Stanley Research.

O investidor ndo tem direitos de acionista. O
investidor de titulos, nessa qualidade, ndo tera direitos
de voto, direitos de receber dividendos ou outras
distribui¢des ou qualquer outro direito com relagéo
aos componentes que fundamentam o indice.

O Morgan Stanley & Co. LLC e 0 Morgan Stanley
& Co. International plc, ambas afiliadas da
emissora, sd0 0 agente de calculo do Indice e o
patrocinador do indice, respectivamente. O Morgan
Stanley & Co. LLC é responsavel por compilar e
calcular o indice de acordo com as normas do indice.
Ao realizar suas funcdes como agente de célculo de
indice e patrocinadora de indice, o Morgan Stanley &
Co. LLC e 0 Morgan Stanley & Co. International plc
podem ter interesses contrarios aos de um investidor
em um instrumento vinculado ao indice, que podem
afetar o valor do indice e o valor desses instrumentos,
incluindo conforme descrito abaixo na segdo “A
atividade de hedge e de negociagdo por nossas
afiliadas pode possivelmente afetar de forma adversa o
valor do indice”.

O retorno ao investidor pode ser menor que o
retorno sobre outros investimentos disponiveis. O
retorno ao investidor sobre o investimento no indice
pode ser menor do que o retorno que o investidor
poderia obter sobre outros investimentos, incluindo
investimento direto em cada um dos ETFs de
Referéncia de componentes ou ETF iShares Titulo do
Tesouro com vencimento em 1 - 3 anos. O
investimento do investidor pode ndo refletir o custo
total de oportunidade a ele ao considerar os fatores
que afetam o valor do dinheiro no tempo. O motivo se
deve ao fato de o investidor ter deixado de empregar o
valor depositado durante o prazo do indice. O custo de
oportunidade é, em geral, quantificado por referéncia a
uma “taxa de retorno sem risco” que poderia ter sido
alcancada se o valor depositado tivesse sido investido
em valores mobiliarios de renda fixa de baixo risco,
tais como titulos do Tesouro do EUA, pelo mesmo
periodo. Um investidor que possua o indice nao detera
participacdo nem tera outros direitos nos ETFs de
Referéncia de componentes ou ETF iShares Titulos do
Tesouro com vencimento em 1-3 anos.

A atividade de hedge e de negociagdo pelas nossas
afiliadas pode possivelmente afetar de forma
adversa o valor do indice. Uma ou mais de nossas
afiliadas e/ou corretoras terceirizadas devem realizar
atividades de hedge relacionadas ao indice (e a outros
instrumentos vinculados ao indice ou seus ETFs de
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Referéncia de componentes ou ETF iShares Titulos do
Tesouro com vencimento em 1-3 anos), incluindo
negociacdo de ETFs de Referéncia de componentes e
outros  instrumentos  relacionados ao indice.
Consequentemente, essas entidades podem reverter ou
ajustar posicdes de hedge durante a vigéncia do indice
e a estratégia de hedge pode envolver ajustes maiores
e dindmicas mais frequentes ao hedge conforme a data
final de observacdo se aproxima. Algumas de nossas
afiliadas também negociam periodicamente os ETFs
de Referéncia de componentes e outros instrumentos
financeiros relacionados ao indice, parte de seus
negécios de corretoras-distribuidoras ou de outros
negdcios. [Quaisquer dessas atividades de hedge ou de
negociacdo na data de precificacdo ou anteriormente
podem possivelmente aumentar o valor inicial do
indice e, assim sendo, aumentar o valor no qual ou
acima do qual o indice deve fechar na data final de
observacdo, antes que um investidor receba um
pagamento na data de vencimento que ultrapasse o
valor de principal dos indices. Além disso, essas
atividades de hedge ou de negociacdo durante a
vigéncia dos titulos, incluindo na data final de
observacdo, podem afetar de forma adversa o valor de
fechamento do indice na data final de observagdo, e,
dessa forma, o valor do dinheiro que um investidor
receberd na data de vencimento. Ao se envolver em
quaisquer dessas atividades, as agdes de nossas
afiliadas efou corretoras terceirizadas sdo mais
independentes do que as do Agente de Calculo de
Estratégia na determinacdo da Estratégia].



