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Estrutura - Vencimento 16/11/2020

Compra Vende
Put Strike R$: 47,00 ‘ B Put Strike R$: 42,00 ‘ C ‘ D
Cenarios de Retorno no Vencimento: 16/11/2020
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Objetivo:

LD Performance Obter ganho com a queda de CCMX20
$ 36,50 $ 8.415,00 Milh
$ 38,50 $ 8.415,00 (Milho)
S 40,50 $ 8.415,00 Referéncia:
$ 42,50 $ 7.290,00 CCMX20  RS: 49,00
S 44,50 $ 2.790,00 .
$ 46,50 11.710,00 P&ﬁgﬁte paga RS: 2.835,00 para 5
$ 48,50 $ -2.835,00 contratos
$ 50,50 $ -2.835,00
$ 5250 $ -2.835,00 *Custos operacionais nado incluidos

*Performance liquida, descontada prémio de entrada
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Cenarios de Retorno no Vencimento :

Cendrio de ganho: A~

Cliente ganha com o Milho (Novembro) abaixo de RS: 47,00, registrando seu ganho maximo com o ativo cotado a RS: 42,00
(Ganho maximo de RS: 8.415,00).

Cenario de perda: ™\

Cliente perde com o Milho (Novembro) acima de RS: 47,00. Perda méaxima limitada em RS: 2.835,00, valor pago pela
estratégia.

Racional:
Operacdo para Hedge durante o segundo semestre. Compra de Put (R$47,00) combinado com venda de Put (R$42,00). Prémio de entrada de
R$1,26/saca objetivando a desvalorizacdo do CCMXO0. Abaixo dos R$47,00/saca, a operacdo entra no dinheiro, podendo "engordar" até os R$42,00/saca
(lucro maximo de R$5,00/saca). Acima de R$47,00/saca, o comprador da estrutura perde o prémio de entrada, sem risco financeiro adicional. A
operagao ndo chama margem de garantia.

Consideracoes:

Margem: Ndo ha chamada de margem na estrutura.

Suitability: Faz-se necessdrio a assinatura do Termo de Produtos Estruturados e possuir Perfil Agressivo.

Saida Antecipada: O resultado proposto para a operacdo ocorre no vencimento e a saida antecipada pode apresentar
resultado significativamente diferente.

Execucgdo: Os cenarios de risco e retorno apresentados nesse material requerem confirmacdao da mesa de commaodities
para serem executados.

Pela natureza do mercado, o preco da estrutura pode variar, impossibilitando a manutencdo das taxas apresentadas

www.xpinvestimentos.com.br Material Publicitario



Observagdes importantes:

- Cliente precisa ter os termos de operagdes estruturadas, opgdes exdticas e perfil agressivo no suitability.

- A XP Investimentos CCTVM esclarece que as operagdes estruturadas sdo realizadas por clientes com experiéncia no mercado de capitais e com o perfil de risco adequado, sen:
certo que os pregos de tais operagBes, que sdo meramente indicativos, podem envolver o aluguel de agdes de propriedade do cliente. Nesta hipdtese, o cliente disponibilizara
uma certa quantidade de agdes de sua propriedade para aluguel, que sera equivalente a estrutura a ser montada na operagdo, com taxa de 0,25% ao ano até o término de
referida operagdo.

- A XP Investimentos CCTVM possui area dedicada a produtos estruturados, com o objetivo de oferecer operagdes de hedge (protecdo) ou especulagdo. Atengdo: este produto
destinado a clientes com perfil de investimento moderado agressivo e agressivo, sendo este o publico a que se destina o presente material.

- Os custos envolvidos na operagdo poderdo ser posteriormente consultados na nota de corretagem. Para as demais tarifas, consulte www.xpi.com.br/investimentos/custos-
operacionais.aspx. A consulta a operagdo deve ser feita na area de clientes no portal da XP. Caso queria desfazer ou reduzir sua posigdo, solicite uma cotagéo ao seu assessor.
Este relatério de analise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP”) de acordo com todas as exigéncias previstas na Instrugdo CVM n2 483, de ¢
de julho de 2010, tem como objetivo fornecer informag&es que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de
oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informag&es contidas neste relatdrio sdo consideradas validas na data de sua divulgagdo e foram obtidas d
fontes publicas. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatério.

Este relatdrio foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagdo para cada perfil de investidor.

O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma
independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estdo sujeitas a modificagcbes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condi¢des de mercado, e que
sua(s) remuneracgdo(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela XP Investimentos.

O analista responsavel pelo contetido deste relatério e pelo cumprimento da Instrugdo CVM n2 483/10 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicagdo de mais um
analista no relatdrio, o responsavel sera o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério.

Os analistas da XP Investimentos estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios e na
Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

O atendimento de nossos clientes é realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes auténomos de investimento que desempenham suas atividades por meio dz
XP, em conformidade com a ICVM n2 497/2011, os quais encontram-se registrados na Associagdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios —
ANCORD. O agente auténomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestdo de patriménio de clientes, devendo atuar como intermediario e solicitar
autorizagdo prévia do cliente para a realizagdo de qualquer operagdo no mercado de capitais.

Os produtos apresentados neste relatério podem ndo ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisdo, os clientes deverdo realizar o processo de
suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para o seu perfil de investidor. Este material ndo sugere qualquer alteragdo de carteira, mas somente
orientagdo sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores
ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em
simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

Este relatério é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes autdnomos da XP e clientes da XP, podendo também set
divulgado no site da XP. Fica proibida sua reprodugdo ou redistribui¢do para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimentc
expresso da XP Investimentos.

A Ouvidoria da XP Investimentos tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as solu¢des dadas pela empresa aos se!
problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.

O custo da operacgdo e a politica de cobrancga estdo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.

A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou seu conteudo.
A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de analise. A Andlise Técnica é executada seguindo conceitos como tendéncia, suporte,
resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. Ja a Analise Fundamentalista utiliza como informagao os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas
projegdes. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condi¢des de mercado, o cenario macroeconémico e os evento
especificos da empresa e do setor, podem divergir das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provaveis dos pregos dos ativos, com utilizacd
de “stops” para limitar as possiveis perdas.

O investimento em agdes é indicado para investidores de perfil moderado e agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos A¢do é uma fraga
do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda variavel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade no é preestabelecida, varia conforme
as cotagBes de mercado. O investimento em agdes é um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e
nenhuma declaragdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condi¢cdes de mercado, o cenario macroeconémico, os
eventos especificos da empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo
recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Ndo ha quaisquer garantias sobre o patrimoénio do cliente neste tipo de produto

O investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. No
mercado de opgbes, sdo negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego fixado em data futura, devendo o adquirente do direito negociado pagar um prémio ao
vendedor tal como num acordo seguro. As operaces com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relagées de risco e retorno e algumas
posi¢Bes apresentarem a possibilidade de perdas superiores ao capital investido. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patrimonio do cliente ndo
estd garantido neste tipo de produto.

O investimento em termos é indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Sdo contratos para compra ¢
a venda de uma determinada quantidade de ag¢Ges, a um prego fixado, para liquidagdo em prazo determinado. O prazo do contrato a Termo é livremente escolhido pelos
investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo de 999 dias corridos. O prego serd o valor da agdo adicionado de uma parcela correspondente aos juros — que sé
fixados livremente em mercado, em fungdo do prazo do contrato. Toda transacdo a termo requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas:
cobertura ou margem.

O investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos, e por isso € indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica d:
suitability praticada pela XP Investimentos. Commodity é um objeto ou determinante de prego de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstancia
um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagdo de preco devido a utilizagdo de
alavancagem financeira. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patrimonio do cliente ndo estd garantido neste tipo de produto. As condi¢Ges de
mercado, mudangas climaticas e o cendrio macroecondémico podem afetar o desempenho do investimento.

A execucgdo da estratégia leva em consideragdo a pratica de melhores esforgos, e leva em consideragdo a natureza varidvel do mercado atuante.

ESTA INSTITUICAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO
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